
Posgrados en Ciencias Contables

Curso en Contabilidad de Coberturas 
(NIIF Marca Registrada IASB)

Elmer A. Camacho Zabala
elmer.camacho@javeriana.edu.co



Posgrados en Ciencias Contables

Objetivo

• Concretar conceptualmente y aplicativamente la Contabilidad 
de Coberturas bajo NIIF – Normas Internacionales de 
Información Financiera.
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Contenido

Lunes   31 de agosto: 1. Aspectos generales de la contabilidad de coberturas.
2. Revisión de conceptos; Función de pagos   y  medición 

(Fw, Futuros, Opciones,  Swaps)
3. Concepto de Instrumento de Cobertura – Instrumento 

Financiero – Valor razonable – Resultados - ORI
Martes 1 de septiembre : 4. Requisitos de la Contabilidad de Coberturas

5. Tipos de relaciones de coberturas
6. Análisis riesgo de valor razonable
7. Medición eficiencia de las coberturas

Miércoles 2 de septiembre: 8. Tipos de Derivados Financieros – Coberturas 
9. Validación practica, ejercicios aplicados (contabilidad), 

eficiencia de las coberturas
Jueves 3 de septiembre: 10. Impacto en los estados financieros de la contabilidad 

de coberturas
11. Otras estructuras; collares, gaviotas, forwards con piso 

y techo y con strike mejorado.
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Concepto
Un derivado financiero es un producto financiero cuyo
valor depende del precio de un activo (activo
subyacente, por ej. Tasas de Interés, Vr Acciones, TRM,
Vr ORO, Vr Petróleo).

Una cobertura puede generarse en un contrato que no
necesariamente tenga la estructura de derivado
financiero.

Características de Cobertura

1. Existe un activo subyacente cuyo valor cambia
como respuesta a factores externos.

2. El apalancamiento es muy poco o cero.

3. Exige una liquidación en un fecha futura.
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Tipos de Derivados Tradicionales

Tipo Características
Forwards OTC (Over the counter) – Negociabilidad no

Regulada.

Cuantías Ilimitadas sin Restricciones

Futuros Negociabilidad Regulada (Bolsa de Valores)

Cuantías Limitadas según Mercado

Opciones OTC (Over the counter) – Negociabilidad no
Regulada.

Cuantías Ilimitadas sin Restricciones

Swaps OTC (Over the counter) – Negociabilidad no
Regulada.

Cuantías Ilimitadas sin Restricciones
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Requisitos Contabilidad de Coberturas

Política Operativa de Coberturas Designación y documentación formales de la
relación de cobertura y del objetivo y estrategia
de gestión del riesgo de la entidad para
emprender la cobertura.

Eficacia de la cobertura La entidad establecerá los rangos de eficacia de
la cobertura, se espera que la cobertura sea
altamente eficaz.

Transacción altamente probable en las 
coberturas de flujos de efectivo

La transacción prevista objeto de la cobertura
debe ser altamente probable.

La eficacia debe poder medirse 
fiablemente

Tanto el valor razonable de la cobertura como
los flujos de efectivo de la partida cubierta
deben poder ser medidos fiablemente.

Ambiente de negocio en marcha Se evalúa en un contexto de negocio en marcha
durante toda la relación de la cobertura.
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Eficacia de la Cobertura

Requisito I: 
Relación 
Económica

Requisito II: Efecto 
del riesgo de 
crédito

Requisito III: Ratio 
de Cobertura

Existe un 
subyacente y un 
instrumento de 
cobertura.

CVA (Crédit Value
Adjustement)/DVA 
(Debit Value
Adjusment)

Relación 1:1 –
“Derivado 
Hipotético”
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Requisito I: Relación Económica 

Ejemplo de Test Cualitativo, tomado de: Morales, J. y Zamora C. Cumplimiento de los 
requisitos de eficacia de las coberturas. 2018. AECA.
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Requisito I: Relación Económica 

Test Cuantitativos:

Cambio de valor del elemento cubierto  Cambio de valor del elemento cubierto  
Dollar Offset: --------------------------------------------------------------

Cambio de valor del instrumento de cobertura

Análisis de regresión lineal 
Coeficiente de correlación

Reducción de la varianza
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Requisito II: Efecto del riesgo de crédito

CVA/DVA Provisión – Ajuste por 
posible deterioro

CVA

Ajuste por valoración, si 
el derivado termina con 

valor positivo y la 
contraparte no puede 

cumplir.

DVA
Ajuste por valoración, si el 
derivado termina con 
valor negativo y la entidad 
no pueda cumplir.
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Requisito II: Efecto del riesgo de crédito – Técnicas de Valoración. Tomado de: Morales, J.
La NIIF 13 y el ajuste por riesgo de crédito en la valoración de derivados (CVA/DVA). 2014. 
AECA.
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Tipos de Relaciones de Coberturas

Cobertura del Valor Razonable Cubre posibles cambios en valores
razonables de activos o pasivos

Cobertura del Flujo de Efectivo Cubre posibles cambios a la
variación de los flujos de efectivo

Cobertura de inversión neta en un 
negocio en el extranjero

Cubre posibles cambios en la
conversión a tasas de cambio de
información financiera de
entidades creadas en otros países
con monedas diferentes
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Reconocimientos Contables

Cobertura del valor razonable 1. Ganancia o Perdida por los cambios en el valor
razonable del Subyacente = RESULTADO (u ORI si el
Subyacente es un Instrumento de Patrimonio con
cambios en ORI)

2. Ganancia o Perdida por la medición de la
Cobertura = ACTIVO-PASIVO vs RESULTADO (u ORI
si el Subyacente es un Instrumento de Patrimonio
con cambios en ORI)

Cobertura de flujos de efectivo 1. Ganancia o Perdida cambios en el flujo efectivo =
ORI, No efectiva = RESULTADO.

2. Ganancia o Perdida como cobertura efectiva =
ACTIVO – PASIVO vs ORI, No efectiva = RESULTADO.

Cobertura de inversión neta en un 
negocio en el extranjero

1. Ganancia o Perdida cambios por conversión =
ORI, No efectiva = RESULTADO.

2. Ganancia o Perdida como cobertura efectiva =
ACTIVO – PASIVO vs ORI, No efectiva = RESULTADO.
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Efectos en estados financieros
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Efectos en estados financieros
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