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Objetivo

e Concretar conceptualmente y aplicativamente la Contabilidad
de Coberturas bajo NIIF — Normas Internacionales de
Informacion Financiera.
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Lunes 31 de agosto:

Martes 1 de septiembre :
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Contenido

1. Aspectos generales de la contabilidad de coberturas.

2. Revision de conceptos; Funcion de pagos y medicion
(Fw, Futuros, Opciones, Swaps)

3. Concepto de Instrumento de Cobertura — Instrumento
Financiero — Valor razonable — Resultados - ORI

4. Requisitos de la Contabilidad de Coberturas

5. Tipos de relaciones de coberturas

6. Anadlisis riesgo de valor razonable

7. Medicion eficiencia de las coberturas

Miércoles 2 de septiembre: 8. Tipos de Derivados Financieros — Coberturas

Jueves 3 de septiembre:

9. Validacidn practica, ejercicios aplicados (contabilidad),
eficiencia de las coberturas
10. Impacto en los estados financieros de la contabilidad
de coberturas
11. Otras estructuras; collares, gaviotas, forwards con piso
y techo y con strike mejorado.
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Concepto

Un derivado financiero es un producto financiero cuyo
valor depende del precio de un activo (activo
subyacente, por ej. Tasas de Interés, Vr Acciones, TRM,
Vr ORO, Vr Petrodleo).

Una cobertura puede generarse en un contrato que no
necesariamente tenga la estructura de derivado
financiero.

Caracteristicas de Cobertura

1. Existe un activo subyacente cuyo valor cambia
como respuesta a factores externos.

2. El apalancamiento es muy poco o cero.

3. Exige una liquidacion en un fecha futura.
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Tipos de Derivados Tradicionales

Forwards OTC (Over the counter) — Negociabilidad no
Regulada.

Cuantias llimitadas sin Restricciones

Futuros Negociabilidad Regulada (Bolsa de Valores)

Cuantias Limitadas segiun Mercado

Opciones OTC (Over the counter) — Negociabilidad no
Regulada.

Cuantias llimitadas sin Restricciones

Swaps OTC (Over the counter) — Negociabilidad no
Regulada.

Cuantias llimitadas sin Restricciones
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Requisitos Contabilidad de Coberturas

Politica Operativa de Coberturas

Designacion y documentacion formales de la
relacion de cobertura y del objetivo y estrategia
de gestion del riesgo de la entidad para
emprender la cobertura.

Eficacia de la cobertura

Transaccion altamente probable en las
coberturas de flujos de efectivo

La eficacia debe poder medirse
fiablemente

Ambiente de negocio en marcha

La entidad establecera los rangos de eficacia de
la cobertura, se espera que la cobertura sea
altamente eficaz.

La transaccion prevista objeto de la cobertura
debe ser altamente probable.

Tanto el valor razonable de la cobertura como
los flujos de efectivo de la partida cubierta
deben poder ser medidos fiablemente.

Se evaltia en un contexto de negocio en marcha
durante toda la relacién de la cobertura.
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Requisito I:
Relacion
Econdmica

Existe un
subyacente y un
instrumento de
cobertura.
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Eficacia de la Cobertura

Requisito lll: Ratio
de Cobertura

Requisito ll: Efecto
del riesgo de
crédito

CVA (Crédit Value Relacion 1:1 —
Adjustement)/DVA  “Derivado
(Debit Value Hipotético”
Adjusment)

Posgrados en Ciencias Contables




Y Pontificia Universidad

Bogota

AVERIANA

(3 ) Facultad de Ciencias Economicas y Administrativas

Requisito |: Relacion Econdmica

Departamento de Ciencias Contables

Ejemplo de Test Cualitativo, tomado de: Morales, J. y Zamora C. Cumplimiento de los
requisitos de eficacia de las coberturas. 2018. AECA.

Bemento Instrumento de cobertura Caiiidrias
. oincidencia
Cubierto Pata variable Pata fija
Piestaion Permuta financiera (swap) de
Tipo de instrumento recbido a tipo ; Al .
e tipo de interss
varable
Mominal instrumento 40 millones 40 milkones 40 milones .
Civisa Furos Bumos Euros .
F@ﬂdem'&’““ 312 —30m6 | 31/12-3006 | 31/12 - 30106 .
iquidacones
Bases de Calculo ACT360 ACT360 ACT360 .
Inicic 30T I 20T /122007 .
Venoimiento INA0X 14 JNVA04 | 322014 .
2?“ SR Bufborm | Badborém 7% .
BMENCia
Fechas de renovadon o Dos dias hdbiles | Dos dias habiles
fjacion de tipos (para el antes del oo | antes daf inicio A .
penodo siguiente) del periodo del penodo
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Requisito I: Relacion Econdmica

Test Cuantitativos:

Cambio de valor del elemento cubierto

Cambio de valor del instrumento de cobertura

Analisis de regresion lineal

Coeficiente de correlacion

==d Reduccion de la varianza
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Requisito II: Efecto del riesgo de crédito

Provision — Ajuste por
posible deterioro

Ajuste por valoracién, si
el derivado termina con
valor positivo y la
contraparte no puede
cumplir.

Ajuste por valoracion, si el
derivado termina con
valor negativo y la entidad
no pueda cumplir.
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Requisito II: Efecto del riesgo de crédito — Técnicas de Valoracién. Tomado de: Morales, J.

La NIIF 13 y el ajuste por riesgo de crédito en la valoracion de derivados (CVA/DVA). 2014.
AECA.

A
B
)

sendas

Exposure at Default

Cuantificacion de la
(EAD) con simulacion de

exposicion esperada
“Probability of Default ‘

Descuento de flujos de
caja con tipo libre de

riesgo

Posgrados en Ciencias Contables



| , / Facultad de Ciencias Econémicas y Administrativas

) JAVERIANA

Bogota

Departamento de Ciencias Contables

Tipos de Relaciones de Coberturas

Cobertura del Valor Razonable Cubre posibles cambios en valores
razonables de activos o pasivos

Cobertura del Flujo de Efectivo Cubre posibles cambios a la
variacion de los flujos de efectivo

Cobertura de inversion netaen un Cubre posibles cambios en la

negocio en el extranjero conversion a tasas de cambio de
informacion financiera de
entidades creadas en otros paises
con monedas diferentes
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Reconocimientos Contables

Cobertura del valor razonable 1. Ganancia o Perdida por los cambios en el valor
razonable del Subyacente = RESULTADO (u ORI si el

Subyacente es un Instrumento de Patrimonio con
cambios en ORI)

2. Ganancia o Perdida por la medicion de la
Cobertura = ACTIVO-PASIVO vs RESULTADO (u ORI
si el Subyacente es un Instrumento de Patrimonio
con cambios en ORI)

Cobertura de flujos de efectivo 1. Ganancia o Perdida cambios en el flujo efectivo =
ORI, No efectiva = RESULTADO.

2. Ganancia o Perdida como cobertura efectiva =
ACTIVO - PASIVO vs ORI, No efectiva = RESULTADO.

Cobertura de inversion neta en un 1. Ganancia o Perdida cambios por conversién =
i i RI, No efectiva = RESULTADO.
negocio en el extranjero 0 o efectiva SuU (0

2. Ganancia o Perdida como cobertura efectiva =
ACTIVO - PASIVO vs ORI, No efectiva = RESULTADO.
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Efectos en estados financieros

Tatefni

Estados Financierns Consolidados 2017

Anexo IV: Detalle de instrumentos financieros

El desglose de los instrumentos financieros contratados por el Grupo (nocional) por tipos de divisa y tipos de
interés al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Valor Contable

Millones de Deuda Derivados

Euros 2018 2019 2020 2021 2022 Posteriores MNocional Subyacente Asociados TOTAL
Eur {227) 6238 6055 7.062 3382 16.845 39.355 25568  14.580 40,158
Tipo variable 2E61 1542 157 3519 508 3443 12.030 2474 9.666 12.140
Diferencial 0.20%) 015%  (1,92%) (0,10%) 017% 018%  (0,02%) = = =
Tipa fijo |3088] 4696 5898 3543 2874 13402 27325 23.004 4924 28.018
Tipodeinterés  (2,00%) 2,18%  3,28%  2,02%  1,62% 195%  2,71% = = =

Tipo acotado - - - -~ - - - - - —

Otras divisas

BUrnpeas

!nslrl:;merrms en

C2K [67) = = = - = (67} - (67} (67}
Tipo variakle - - - - = - - = = =
DiEtEﬂ:fal - - - - - = - = = —
Tipa fijo (67) = - = - - {67) = (&67) (&67)

Tipo de interes - - - - - - - - — =
Tipo acotado - - - - - - - - = et

Instrumentos en

P 2324 (567) (394) = 733 1014 3110 3an (236) 3.136
T varkhie 456 (479) {430) 79 442 451 510 T 6 toE 512
Diﬁten:ral - - - - - - - - - -
Tipa fijo 1.868 (284 45 (79) 178 563 2487 1253 (742) 2511
Tipo de interés 228% AI%  6520%  003%  512% 538%  4,33% = = =
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DIC - 7017 HC- 2018
Descripeidn
Activa Pasiva Activa
Instrumentos financiermns dervados designados coma inatruementos vy i ) v 1 \ 4 790 ETE
et BT7 417 1 180 880 4 320 575
Tote: arrary e AN
DiC- 2017 DiC - 2016
Descripeidn
Activa Pasivo Activa
Forward ETTALT 1180880 3140844
Coolar 1.179.731
Tatal 677417 1.1E0.880 4.320.575
Valor neto derivadas financieras 677.417 1180880 2 4.320.575

Los derivados designados comao mstrumentos de cober-
tura reflejan el valor razonable de los Forward contratados
para da cobertura de la deuda adguirida pams la construccion

dal proyecto Tercer
marza de 2017

Carril Bogota-Guasdota, firmado en

Valer razonable
Detalle R
DIC - 2017 DiC - 20186
Callar Ingreso prowecto Movimiento e Tiems 30 Er-:z-l%' & 4225
Coflar Ingreao proyecto Mavimiento ds Tiems 31-Ene-17 359 991
Coliar Ingreso proyecto Movimianto de Tema 28-Fab-17 425,614
Coliar Ingrean proyecto Movimiento de Tiers 31-Mar-17 281.627
Collar Ingreso proyects Mavimiento de Teera J0-Mey-17 104 275
Forward  COT 23-Fab-17 3.140.843
Forward  Tencer Carril 26-Ena-18 175931
Farward Terar Carril 27-Feb-18 |25 869])
Farward  Tesoer Carri 27-Mar-18 (263221)
Forward  Teecer Carr 27-hoe-18 [20.823)
Fornward Tascer Carri 25-Mey-18 [ Z2 26T)
Forward Tasmer Carril FT-jun-18 117 421)
Forward  Temer Carri 2718 [12.579)
Forward  Tesoer Carril Z7-hgo-18 (14 526)
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La Compadia no cuenta con derivados da tazas de interés para los periodos de 2017 y 2016,

fectos en estados financieros

Menoral Entrely3 Entra3y6  EntreGmesssy  Mayoral
Déckinda mes meses meses 1 afio afio Tt
Activa Forward 677 417 E77 417
 Toal . - - - 677.417 677.417
Pasive Forward 175 531 {52.080) (60.511) 1117540 1.1B0.8B80
T Total 175.931 {52.080) {60.511) 1.117.540 - 1.180.860

Loz valores razonables de estos instrumentos se determinan mediante modslos de valoracidn comimmente usadas por

I participantes del mercado

Posgrados en Ciencias Contables



% ) Facultad de Ciencias Economicas y Administrativas

Posgrados en Ciencias Contables



