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Curso Contabilidad de Coberturas – Resumen Básico Conceptual
Definición de activo financiero
Es un instrumento financiero que determina un poder al que el beneficiario tiene de recibir unos flujos de efectivo futuros. Para poder determinar si es un activo financiero tiene que poseer algunas de las siguientes formas:
i. Efectivo
ii. Un instrumento de patrimonio neto de otra entidad
iii. Un derecho contractual para; recibir efectivo o un activo financiero de otra entidad; intercambio de activos o pasivos financieros, en un contexto favorable hacia la empresa.
iv. Un contrato que pueda ser liquidado con un instrumento de patrimonio propio de la entidad, como lo pueden ser:
v. Instrumentos no derivados que permitan a la empresa verse obligada a recibir un beneficio económico
vi. Instrumentos derivados, se puede recibir un beneficio en una forma distinta al instrumento activo financiero (cantidad fija de efectivo), como lo es otros instrumentos de patrimonio propio. (NIC 32, 2017)
Clases de activos financieros
	Clases de Activos Financieros
	Clases de Pasivos Financieros

	Préstamos y partidas a cobrar
	Deudas a largo o corto plazo

	Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
	Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

	Activos financieros mantenidos para negociar
	Provisiones

	Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
	Periodificaciones

	Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
	Pasivos por impuestos diferidos


Definición de pasivo financiero
Son todas las obligaciones presentes, que tiene la empresa para entregar un activo financiero o una cantidad fija de efectivo, en un determinado periodo. posee dos formas:
a. Una obligación contractual; de entregar flujos de efectivo o intercambiar activos o pasivos financieros siendo desfavorables para la misma.
b. Un contrato que pueda ser liquidado con un instrumento de patrimonio propio de la entidad, como lo pueden ser;
c. Instrumentos no derivados que permitan a la empresa verse obligada a entregar un instrumento de patrimonio propio.
d. Instrumentos derivados: cumplir con su obligación con otro instrumento, de patrimonio propio y activo financiero.
Definición de instrumento de patrimonio 
Es cualquier contrato que permita evidenciar una participación residual de los activos propios de la entidad, emitidos una vez deducidos todos sus pasivos. (NIC 32, 2017)
Ejemplo: 
Las acciones

Definición de instrumentos financieros al valor razonable 
Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo financiero el momento inicial en el que un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados realizan la transacción en condiciones de independencia mutua.
Concepto de cobertura
Para efectos contables es la designación de uno o más instrumentos de cobertura cuyos cambios en el valor razonable compensan, en todo o en parte, los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo de un elemento cubierto para lo cual deberá contar con una efectividad de cobertura.
La efectividad de cobertura será el grado en que los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo del elemento cubierto atribuibles al riesgo cubierto se cubren con el instrumento de cobertura.
Un elemento cubierto es un activo, pasivo, compromiso en firme o transacción futura prevista que:
a) Expone a la empresa a un riesgo de cambio en su valor razonable o en los futuros flujos de efectivo
b) A efecto contable, es designado como cubierto.
La contabilidad de cobertura reconoce los efectos de compensación que los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura y del elemento cubierto producen en la ganancia o pérdida neta del periodo. 
[bookmark: _Toc509347351]Riesgos que una entidad podría gestionar mediante coberturas 
Según Moreno (2009) los riesgos que se pueden gestionar por coberturas son las siguientes:
· Transacciones en las que la empresa puede estar expuesta a un riesgo de cambio de valor razonable de sus activos, pasivos reconocidos en el balance o de compromisos en firme no reconocidos o de una porción de activos y pasivos o compromisos en firme que pueda afectar el resultado del ejercicio.
· Riesgo por variación de los flujos de efectivo. 
· Inversiones netas de un negocio en el extranjero. (p.75).
Otros posibles riesgos son:
· Movimientos de los precios de las materias primas.
· Variaciones en los tipos de cambio de las divisas en las que se denominan dichas materias primas.
· Oscilaciones en el precio de la energía, que se necesita para procesar dichas materias.
· Cambios en el tipo de cambio de su propia moneda (si aumenta, reducirá su competitividad en el exterior, ocurriendo lo contrario si desciende, si se expresa en su forma indirecta).
· Cambios   en   las   tasas     de   interés   de   su país, que   afectaran   al   coste de   su endeudamiento y, posiblemente, a sus ingresos por ventas.
· Alteraciones   en   los   tipos   de   interés   de   otros   países, que   afectaran   a   sus competidores y, por tanto, al comportamiento de las ventas de la empresa, etc. (Bello Caballero, 2007)

[bookmark: _Toc509347352]Ejemplos de partidas cubiertas 

· Activos y pasivos individuales o grupo de ellos reconocidos en el balance. Ejemplo: Obligaciones, prestamos, cuentas por cobrar.
· Compromisos firmes no reconocidos en el balance. Ejemplo: Alquileres, pagos/cobros derivados de un contrato que todavía no se han producido, etc. 
· Transacciones futuras altamente probables. Ejemplo: Compras y ventas futuras. 
· Inversión neta en una entidad extranjera. (Deloitte, 2011)
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[bookmark: _Toc509347354]Es un instrumento financiero que, en una operación de cobertura, es designado para cubrir un riesgo específicamente identificado que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias como consecuencia de variaciones en el valor razonable o en flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas. Con carácter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura son los derivados. (Plan General Contable)

Condiciones para optar por la contabilidad de coberturas
La NIC 39 establece en su párrafo 88 como requisitos para poder utilizar esta contabilidad los siguientes:
· En el momento de iniciar la cobertura, existe designación y documentación formal de la relación de cobertura, así como de la estrategia y del objetivo de la empresa, respecto a la gestión del riesgo asumidos con la realización de la operación de cobertura. Esta documentación debe incluir la identificación del instrumento de cobertura, de la partida o transacción a cubrir y de la naturaleza del riesgo que se está cubriendo, poniendo de manifiesto cómo la empresa medirá la eficacia del instrumento de cobertura al compensar la exposición a los cambios de la partida cubierta, ya sea en el valor razonable o en los flujos de efectivo, que se atribuyen al riesgo cubierto.
· Se espera que la cobertura sea altamente eficaz en la compensación alcanzada de los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo que se atribuyan al riesgo cubierto, consecuente con la estrategia en la gestión del riesgo, inicialmente documentada, para tal relación de cobertura en particular.
· Para las operaciones de cobertura de flujos de efectivo, la transacción prevista, objeto de la cobertura, debe ser altamente probable y debe además presentar una exposición a las variaciones en los flujos de efectivo que podrían, en último extremo, afectar a la ganancia a la pérdida neta.
· La eficacia de la cobertura ha de poderse medir de forma fiable, esto es, tanto la medición del importe del valor razonable como de los flujos de efectivo de la partida cubierta, como el valor razonable que corresponda al instrumento de cobertura.
· La cobertura es evaluada en un contexto de gestión continuada de la empresa, y realmente se puede concluir que ha sido altamente efectiva a lo largo de todo el periodo contable.
[bookmark: _Toc509347355]La contabilidad de cobertura va a requerir de un extenso y complejo análisis de los elementos e instrumentos que van a formar parte de ella, así como de una evaluación al inicio y durante la cobertura para comprobar que los resultados del instrumento y elemento cubierto se compensarán y, una vez iniciado al proceso, realmente se están compensando. Por otro lado, existen una serie de requisitos formales, pues habrá que preparar una documentación específica sin la cual no será válida la utilización de la contabilidad de cobertura, donde se incluirá la designación del instrumento y elemento objeto, identificándolos como integrantes de esta, así como los procedimientos y resultados de la evaluación. (Norma Internacional de Contabilidad 39, 2005). 

Definición de relación de cobertura 
La aplicación de una cobertura en la contabilidad es opcional y lo dice la NIIC39 ‘’Las coberturas son un procedimiento para minimizar, al máximo posible, el impacto financiero por una materialización de un riesgo determinado en el patrimonio y la situación financiera de una entidad’’ (Norma internacional de contabilidad N39, 2006). La cobertura está muy ligada a derivados financieros, que son los instrumentos del que se vale determinada para proteger sus activos y pasivos para una empresa o individuos. La operación consiste en comprar o vender un activo financiero (ya sean acciones, valores de renta fija o renta variable, tipos de interés, opciones o futuros) relacionado con el activo o pasivo cuyo riesgo se quiere cubrir (Debitoor, 2015).
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La Eficacia de la cobertura es el grado en el que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta, directamente atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura. 
Dado que la entidad evalúa la eficacia de una cobertura comparando el cambio en el valor razonable o en el flujo de efectivo del instrumento de cobertura y de la partida cubierta, los requisitos de la contabilidad de coberturas no se cumplen si la comparación del instrumento de cobertura se realiza con la posición neta general en lugar de hacerlo con una partida cubierta especifica.
La eficacia de la cobertura puede medirse con fiabilidad, es decir, el valor razonable o los flujos de efectivo de la partida cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto y el valor razonable del instrumento de cobertura pueden medirse con fiabilidad. (Norma internacional de contabilidad 39, 2005)
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