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Dictamen de los auditores independientes

Al Directorio y los Accionistas de Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A.

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Compafiia de Minas Buenaventura
S.A.A. (una sociedad anénima abierta peruana) (en adelante “la Compania”), que comprenden el
estado separado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, y los correspondientes
estados separados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017, de 2016 y de 2015, y el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros separados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB) y del control interno que la Gerencia determine que
es necesario para permitir la preparacién de estados financieros separados libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros separados sobre la
base de nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacion en Per( por la Junta de Decanos del Colegio de Contadores
Puablicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, y
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros separados estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en los estados financieros separados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
que existan errores materiales en los estados financieros separados, ya sea debido a fraude o error.
Al realizar esta evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente
de la Compafiia para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros separados, a
fin de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si
las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros separados.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Limay Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién los estados financieros separados adjuntos, preparados para los fines indicados
en el parrafo siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la situacion
financiera de Comparfiia de Minas Buenaventura S.A.A. al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, asi
como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo separados por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017, de 2016 y de 2015, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).

Enfasis sobre informacion separada

Los estados financieros separados de Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. han sido preparados
en cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en Pera para la presentacion de informacion
financiera. Estos estados financieros separados reflejan el valor de sus inversiones en subsidiarias y
asociadas bajo el método de participacién patrimonial y no sobre una base consolidada, por lo cual
estos estados financieros separados deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de la Compafiia, que se presentan por separado y sobre los cuales hemos emitido una
opinion sin salvedades el 27 de febrero de 2018.

Lima, Perq,
27 de febrero de 2018

Refrendado per: PCU'@A%, B‘{j“ ngOch,Za_g

Vith}r/ga X‘L
C.P.C.C. MatriculaNo. 14859



Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A.

Estado separado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto
Inventarios, neto

Saldo a favor por impuestos a las ganancias
Gastos contratados por anticipado

Derivado implicito por venta de concentrados, neto

Activo no corriente
Cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto
Inversiones en subsidiarias y asociadas

Concesiones mineras, costos de desarrollo, propiedad,

planta y equipo, neto
Activo por impuestos a las ganancias diferido, neto
Gastos contratados por anticipado
Otros activos, neto

Total activo

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Préstamos bancarios

Cuentas por pagar comerciales y diversas
Provisiones

Obligaciones financieras

Derivado implicito por venta de concentrados, neto

Pasivo no corriente

Pasivo financiero por contraprestacion contingente
Provisiones

Obligaciones financieras

Total pasivo

Patrimonio neto

Capital emitido

Acciones de inversion
Capital adicional

Reserva legal

Otras reservas

Resultados acumulados
Otras reservas de patrimonio

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Nota

7(2)
8(a)

30(a)

7(2)
9(a)

10(a)
26(a)

11(a)

12
13(a)
14(a)

15
30(a)

25(b)
14(a)
15

16

2017 2016

US$(000) US$(000)
85,488 47,078
173,841 168,609
77,863 69,066
13,486 11,880
10,829 5,035
3,522 -
365,029 301,668
26,976 168,332
2,097,922 2,120,885
910,101 853,862
9,066 18,164
92 -
17,803 14,177
3,061,960 3,175,420
3,426,989 3,477,088
80,000 -
110,284 262,934
44,228 42,178
39,286 -
- 79
273,798 305,191
17,570 19,343
54,295 59,582
233,289 271,881
305,154 350,806
578,952 655,997
750,497 750,497
791 791
218,450 218,450
163,071 162,744
269 269
1,728,847 1,690,123
(13,888) (1,783)
2,848,037 2,821,091
3,426,989 3,477,088




Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A.

Estado separado de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017, de 2016 y de 2015

Operaciones continuadas
Ingresos de operacién
Ventas netas

Total ingresos de operacién

Costos de operacion

Costo de ventas, sin considerar depreciacion ni
amortizacion

Exploracion en unidades en operacion

Depreciaciéon y amortizacion

Regalias mineras

Total costos de operacién
Utilidad bruta

Gastos operativos, neto

Gastos de administracion
Exploracion en areas no operativas
Gastos de ventas

Provisién por contingencias y otros
Otros, neto

Total gastos operativos, neto
Utilidad (pérdida) de operacion

Otros ingresos (gastos), neto

Participacion neta en resultados de subsidiarias y
asociadas

Ingresos financieros

Costos financieros

Ganancia (pérdida) neta por diferencia en cambio

Total otros ingresos (gastos), neto

Utilidad (pérdida) antes de impuestos a las
ganancias
Impuestos a las ganancias

Corriente
Diferido

Utilidad (pérdida) por operaciones continuadas

Operaciones descontinuadas
Pérdida neta por operaciones descontinuadas

Utilidad (pérdida) neta

Utilidad (pérdida) neta por accién basica y diluida,
expresada en U.S. ddlares

Utilidad (pérdida) por operaciones continuadas, por
accion basica y diluida, expresada en U.S. dolares

Nota

18(a)

19
20

21

22
23

14(c)

9(b)
25
25

26(b)
26(b)

1(e)

27

27

2017 2016 2015
US$(000) US$(000) US$(000)
762,431 777,697 671,113
762,431 777,697 671,113
(400,419) (452,952) (456,105)
(94,057) (95,546) (89,727)
(87,224) (48,092) (60,894)
(26,401) (23,864) (25,591)
(608,101) (620,454) (632,317)
154,330 157,243 38,796
(53,003) (51,326) (44,965)
(11,861) (19,048) (19,834)
(10,298) (8,216) (6,884)
(7,339) 778 414
(6,445) 10,255 6,296
(88,946) (67,557) (64,973)
65,384 89,686 (26,177)
21,150 (370,381) (268,463)
5,614 7,487 10,797
(10,267) (6,109) (4,924)
1,138 1,805 (896)
17,635 (367,198) (263,486)
83,019 (277,512) (289,663)
(3,000) (10,031) (1,339)
(9,098) (16,876) (5,975)
70,921 (304,419) (296,977)
(10,098) (19,073) (20,233)
60,823 (323,492) (317,210)
0.24 (1.27) (1.25)
0.28 (1.20) (1.17)



Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A.

Estado separado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017, de 2016 y de 2015

Utilidad (pérdida) neta

Otros resultados integrales del ejercicio:

Otros resultados integrales que se reclasificaran
aresultados en periodos posteriores

Otras partidas de asociadas

Variacion neta en ganancia no realizada en
instrumentos financieros derivados de cobertura

Efecto en el impuesto a las ganancias

Total de resultados integrales del ejercicio

2017
US$(000)

60,823

(12,105)

(12,105)

48,718

2016
US$(000)

(323,492)

(1,458)

(2,565)

(4,023)

(327,515)

2015
US$(000)

(317,210)

(546)

(1,534)
2,565

485

(316,725)



Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A.

Estado separado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017, de 2016 y de 2015

Saldos al 1 de enero de 2015

Pérdida neta
Otros resultados integrales

Resultados integrales del afio

Caducidad en cobro de dividendos
Otros ajustes

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Pérdida neta
Otros resultados integrales

Resultados integrales del afio

Variacion en participacion en subsidiaria
Acciones en tesoreria, nota 16(b)

Dividendos declarados y pagados, nota 16(d)
Caducidad en cobro de dividendos

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Utilidad neta
Otros resultados integrales

Resultados integrales del afio

Dividendos declarados y pagados, nota 16(d)
Caducidad en cobro de dividendos

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Capital emitido

NUmero de
acciones en Acciones Acciones de
circulaciéon comunes inversion
US$(000) US$(000)
253,715,190 750,497 1,396
253,715,190 750,497 1,396
- - (605)
253,715,190 750,497 791
253,715,190 750,497 791

Capital
adicional
US$(000)

219,055

219,055

(605)

218,450

Reserva
legal
US$(000)

162,710

162,714

30

162,744

327

163,071

Otras
reservas
US$(000)

269

269

269

269

Resultados Otras reservas
Acumulados  de patrimonio
US$(000) US$(000)

2,328,423 1,755
(317,210) -
- 485
(317,210) 485
13,682 -
2,024,895 2,240
(323,492) -

- (4,023)

(323,492) (4,023)
(3,659) -
(7,621) -
1,690,123 (1,783)
60,823 -

- (12,105)

60,823 (12,105)
(22,099) -
1,728,847 (13,888)

Total
patrimonio

neto
US$(000)

3,464,105

(317,210)
485

(316,725)

13,682

3,161,066

(323,492)
(4,023)

(327,515)

(3,659)

(1,210)

(7,621)
30

2,821,091
60,823
(12,105)

48,718

(22,099)
327

2,848,037



Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A.

Estado separado de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017, de 2016 y de 2015

Actividades de operacién

Cobranza de ventas

Recuperacién de impuesto general a las ventas
Cobranza de dividendos

Cobranza de intereses

Pagos a proveedores y terceros

Pagos a trabajadores

Pagos de regalias

Pagos de impuestos a las ganancias

Pagos de intereses

Efectivo y equivalentes de efectivo neto proveniente de las
actividades de operacién

Actividades de inversion

Ingreso por cobro de préstamos a relacionadas

Ingreso por venta de concesiones mineras, propiedad, planta y equipo

Préstamos otorgados a relacionadas

Pagos por actividades de desarrollo y adquisiciones de concesiones
mineras, propiedad, planta y equipo

Aportes e inversiones realizadas en entidades relacionadas

Pagos por compra de acciones en subsidiarias

Pagos por adquisiciones de otros activos

Efectivo y equivalentes de efectivo neto utilizado en las
actividades de inversién

Actividades de financiamiento
Aumento de préstamos bancarios
Aumento de obligaciones financieras
Pago de préstamos bancarios

Pago de dividendos

Efectivo y equivalentes de efectivo neto proveniente de las
actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes de efectivo en el afio,
neto
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Actividades de financiamiento y de inversién que no afectan los
flujos de efectivo:

Capitalizacion de préstamos otorgados a subsidiarias

Compensacion de dividendos por cobrar

Cambios en el presupuesto de cierre de mina

Pasivo contingente

Nota

31(a)
31(a)

21

31

31

10
31
31
11

12
15(d)
12
13(c)

31

14(b)
25

2017 2016 2015

US$(000) US$(000) US$(000)
722,648 764,847 713,575
68,725 107,015 81,692
35,926 150,984 23,618
4,255 1,531 3,420
(673,152) (539,336) (590,318)
(98,538) (88,368) (102,481)
(20,165) (20,052) (22,836)
(13,595) (13,063) (8,650)
(11,233) (13,684) (1,950)
14,871 349,874 96,070
152,049 5,673 26,901
2,000 1,163 830
(392) (3,156) (155,675)
(178,288) (305,945) (131,775)
(4,062) (7,834) (11,858)
(621) (63,880) (8,875)
(5,048) (5.222) (7,599)
(34,362) (379,201) (288,051)
325,000 160,000 295,000
- 275,000 -
(245,000) (401,983) (90,000)
(22,099) (7,630) (22)
57,901 25,387 204,978
38,410 (3,940) 12,997
47,078 51,018 38,021
85,488 47,078 51,018

- 10,885 4,966

- 13,249 -

5,697 10,904 20,021
1,773 (2,349) (6,032)



Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A.

Notas a los estados financieros separados
Por los afios 2017, 2016 y 2015

1.

Identificacién y actividad econémica

@)

(b)

(©

Identificacion -

Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. (en adelante “Buenaventura” o “la Compaiiia”) es una
sociedad anénima abierta peruana que fue constituida en 1953 en la ciudad de Lima. Las
acciones de Buenaventura son negociadas en las Bolsas de Valores de Lima y de Nueva York a
través de titulos representativos de acciones denominados American Depositary Receipts (ADR’s),
los cuales representan acciones de la Comparfiia depositadas en el Bank of New York. El domicilio
legal de la Compafiia se encuentra ubicado en Calle Las Begonias N° 415, San Isidro, Lima, Peru.

Actividad economica -

La Compaiiia, por cuenta propia y/o asociada con terceros, se dedica principalmente a la
exploracion, extraccién, concentracién, fundicion y comercializacion de minerales polimetélicos y
metales.

La Compaiiia tiene directamente cinco unidades mineras operativas (Uchucchacua, Orcopampa,
Julcani, Mallay y Tambomayo), dos unidades mineras descontinuadas (Poracota y Shila-Paula), y
una unidad minera en etapa de desarrollo (San Gabriel). Asimismo, la Compafiia tiene el control de
Sociedad Minera El Brocal S.A.A. (en adelante “El Brocal”) que opera la mina Colquijirca; de
Minera La Zanja S.R.L. (en adelante “La Zanja”) que opera la mina La Zanja; de El Molle Verde
S.A.C. (en adelante “Molle Verde”) que opera Trapiche, una unidad minera en etapa de desarrollo;
y de otras empresas dedicadas a la generacion y transmision de energia eléctrica, servicios de
construccion e ingenieria y de diversas actividades. Todas estas operaciones se desarrollan en el
Peru.

Aprobacion de los estados financieros separados -

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2017 fueron aprobados en sesion de
Directorio del 27 de febrero de 2018 y, en su opinién, seran aprobados sin modificaciones en la
Junta General de Accionistas a celebrarse dentro de los plazos establecidos por la ley.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2016 fueron aprobados en sesién del
Directorio del 28 de febrero de 2017.



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

(d) Los estados financieros separados adjuntos reflejan la actividad separada de la Compafiia sin
incluir los efectos de la consolidacién de sus estados financieros con los de sus subsidiarias. La
Compafiia prepara estados financieros consolidados que incluyen los estados financieros de las
siguientes subsidiarias:

Participacién en el capital emitido al

Pais de
constitucién 3l dediciembre de 31 de diciembre de
y operacién 2017 2016
Directa Indirecta Directa Indirecta
% % % %

Actividades mineras:
Compafiia Minera Condesa S.A. Perd 100.00 - 100.00 -
Compaiiia Minera Colquirrumi S.A. Perd 100.00 - 100.00 -
Sociedad Minera El Brocal S.A.A. (*) Perd 3.18 58.24 3.08 58.24
Inversiones Colquijirca S.A. (*) Per 89.76 10.24 89.76 10.24
S.M.R.L. Chaupiloma Dos de Cajamarca Pera 20.00 40.00 20.00 40.00
Minera La Zanja S.R.L. Pera 53.06 - 53.06 -
Minera Julcani S.A. de C.V. México 99.80 0.20 99.80 0.20
Compafiia de Minas Buenaventura Chile Ltda. Chile 90.00 10.00 90.00 10.00
El Molle Verde S.A.C. Pera 99.98 0.02 99.98 0.02
Apu Coropuna S.R.L. Pera 70.00 - 70.00 -
Cerro Hablador S.A.C. Per 99.00 1.00 99.00 1.00
Minera Azola S.A.C. Per 99.00 1.00 99.00 1.00
Compafiia Minera Nueva ltalia S.A. Per - 93.36 - 93.36
Servicios de generaciéon y transmision de

energia:
Consorcio Energético de Huancavelica S.A. Per 100.00 - 100.00 -
Empresa de Generacion Huanza S.A. Per - 100.00 - 100.00
Empresa de Generacién Huaura S.A.C. (**) Perd - - 0.01 99.99
Construccién, servicios de ingenieriay

corretaje de seguros:
Buenaventura Ingenieros S.A. Perd 100.00 - 100.00 -
Contacto Corredores de Seguros S.A. Perd 99.98 0.02 99.98 0.02
BISA Argentina S.A. (antes Minera San

Francisco S.A.) Argentina 56.42 43.58 56.42 43.58
Contacto Risk Consulting S.A. Pera - 98.00 - 98.00
Actividad industrial:
Procesadora Industrial Rio Seco S.A. Pera 100.00 - 100.00 -

™*) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la participacion de la Compafiia en las acciones del capital

social de El Brocal es de 61.42 y 61.32, respectivamente. Inversiones Colquijirca S.A. (en adelante
“Colquijirca”), una subsidiaria de la Compafiia (99.99 por ciento de participacion en sus acciones del
capital social al 31 de diciembre de 2017 y de 2016), mantiene una inversion sobre el capital social de
El Brocal, a través de la cual la Compafiia mantiene una participacion indirecta en El Brocal de 58.24
por ciento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016.



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

(e)

** En Junta General de Accionistas y Sesion de Directorio de Consorcio Energético de Huancavelica S.A.
y Empresa de Generacién Huaura S.A.C., celebradas el 29 de diciembre de 2016, se aprob6 la fusion
entre estas subsidiarias, mediante la cual Consorcio Energético de Huancavelica S.A. absorbi6 a

Empresa de Generacién Huaura S.A.C.

Operaciones descontinuadas -

Durante el 2017, la Compainiia vendié sus unidades mineras Breapampa y Recuperada por US$2
millones y US$0.6 millones, respectivamente. Como resultado de dichas ventas se realizaron
extornos a la provisién de activos de larga duracion y costos por el retiro de los activos fijos y
suministros vendidos, lo que origin6 una pérdida neta de US$4,050,000.

Durante el 2016, la Compaiiia vendié su unidad minera Antapite por US$1,003,000, generando
una pérdida neta de US$3,014,000.

Durante el afio 2017, como resultado de las ventas realizadas en los afios 2017 y 2016, la
Compafiia recibié la confirmacion del MEM de la transferencia de sus pasivos por cierre de minas
generando un extorno de US$11,770,000.

Los flujos netos de efectivo generados por las unidades mineras mantenidas con operaciones
descontinuadas por los afios 2017, 2016 y 2015, se presentan a continuacion:

2017 2016 2015
US$(000) US$(000) US$(000)
Actividades de operacién (8) @) (8)
Actividades de inversion - - (6)
Actividades de financiamiento - - -
Disminucién neta de efectivo y equivalentes de
efectivo en el afio (8) (@) (14)



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

A continuacién se presentan los ingresos, gastos y resultados de las unidades mineras con

operaciones descontinuadas por los afios 2017, de 2016 y de 2015:

2017 2016 2015
US$(000) US$(000) US$(000)

Ingresos de operacion
Ventas netas - 1,149 22,740
Total ingresos de operacién - 1,149 22,740
Costos de operacion
Costo de ventas, sin considerar depreciacién ni

amortizacion - (4,842) (19,540)
Exploracion - (3,777) (1,847)
Depreciacién y amortizacion - (5,049) (9,882)
Regalias mineras - (11) (223)
Total costos de operacion - (13,679) (31,492)
Pérdida bruta - (12,530) (8,752)
Ingresos (gastos) operativos, neto
Pérdida neta por venta de unidades mineras (18,550) (3,014) -
Cambios en los pasivos de cierre de minas, nota 14(b) (12,701) (3,365) (45)
Gastos de administracion (941) (111) (2,234)
Extorno (provisién) por contingencias (423) 901 (381)
Ganancia (pérdida) por venta de otros activos (162) 3,200 -
Extorno por deterioro de activos de larga duracién por

venta de unidades mineras y otros activos, nota 10(a) 17,197 - -
Extorno de cierre de mina por venta de unidades

mineras, nota 14(b) 11,700 - -
Extorno de pérdida de valor de inventarios, nota 8(b) 1,345 706 1,474
Provision por deterioro de activos de larga duracion,

nota 10(b) - (2,043) (7,452)
Otros, neto (6,871) (2,793) (2,079)
Total gastos operativos, neto (9,406) (5,519) (10,717)
Pérdida de operacién (9,406) (18,049) (19,469)
Otros gastos, neto
Costos financieros, nota 14(b) (694) (970) (890)
Ganancia (pérdida) neta por diferencia en cambio 2 (50) 129
Total otros gastos, neto (692) (1,020) (761)
Pérdida antes de impuestos a las ganancias (10,098) (19,069) (20,230)
Impuestos a las ganancias - )] 3
Pérdida neta por operaciones descontinuadas (10,098) (19,073) (20,233)
Pérdida por operaciones descontinuadas, por accion

béasica y diluida, expresada en U.S. délares (0.04) (0.07) (0.08)
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2. Bases de preparacion y presentacién y cambios en las politicas contables
2.1. Bases de preparacion
Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados y presentados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB).

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del modelo de costo
historico, a partir de los registros de la Compafiia, a excepcién de los instrumentos financieros
derivados los cuales se registran a su valor razonable.

Los estados financieros separados estan expresados en délares estadounidenses y todos los
importes han sido redondeados a miles, excepto cuando se indique lo contrario.

La preparacion de los estados financieros separados requiere que la Gerencia de la Compafiia
utilice juicios, estimados y supuestos contables significativos, los mismos que son detallados en la

nota 3 siguiente.

Los presentes estados financieros separados brindan informacion comparativa respecto de

periodos anteriores.

2.2. Cambios en las politicas contables y en la informacion a revelar
Ciertas normas y modificaciones han entrado en vigencia para los periodos anuales que
comenzaron a partir del 1 de enero de 2017; sin embargo, no han tenido impacto en los estados
financieros separados de la Compafiia y, por lo tanto, no han sido reveladas. La Compafiia no ha
adoptado anticipadamente ninguna horma, interpretacion o modificacién emitida, que adn no es

efectiva.

2.3.  Resumen de politicas contables significativas
€) Transacciones en moneda extranjera -
Los estados financieros separados adjuntos se presentan en dolares estadounidenses, la
cual es la moneda funcional de la Compafiia.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera (cualquier moneda distinta a la moneda funcional)
son inicialmente registradas por la Compafiia a los tipos de cambio vigentes en las fechas
de las transacciones, publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y Asociacion
de Fondo de Pensiones (AFP).

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son trasladados a la
moneda funcional usando el tipo de cambio vigente en la fecha de reporte. Las ganancias o
pérdidas por diferencia en cambio resultantes de la liquidacion o traslacién de dichos
activos y pasivos monetarios son reconocidas en el estado separado de resultados.
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(b)

Los activos y pasivos no monetarios, registrados en términos de costos histéricos, son

trasladados usando los tipos de cambio vigentes en las fechas originales de las

transacciones.

Instrumento financieros: Reconocimiento inicial y medicion posterior -

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una

entidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.

@)

Activos financieros -

Reconocimiento y medicion inicial -

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles
para la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura, segin
sea apropiado. Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente al valor
razonable mas en el caso de activos financieros no registrados al valor razonable
con cambios en resultados, los costos de transaccion que son atribuibles a la
adquisicion del activo financiero.

Medicién posterior -
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

- Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.
- Préstamos y cuentas por cobrar.
- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

- Inversiones financieros disponibles para la venta.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
activos financieros mantenidos para negociacion y activos financieros designados en
el momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en
resultados. Los activos financieros son clasificados como mantenidos para
negociacion si son adquiridos para ser vendidos o para ser recomprados en el corto
plazo. Los derivados, incluyendo derivados implicitos separados, son también
clasificados como mantenidos para negociacion a menos que se designen como
instrumentos de cobertura efectivos tal como se define en la NIC 39.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se presentan
en el estado separado de situacion financiera a su valor razonable y los cambios
netos en ese valor razonable se presentan como costos financieros (cambios
negativos) o ingresos financieros (cambios positivos) en el estado separado de
resultados.
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Los derivados implicitos contenidos en los contratos comerciales son contabilizados
como derivados separados y son registrados a su valor razonable si las
caracteristicas econdmicas y riesgos asociados no estan directamente relacionados
con los contratos comerciales, y éstos no se mantienen para negociacién ni han sido
designados como al valor razonable con cambios en resultados. Los derivados
implicitos son medidos al valor razonable con cambios en el valor razonable
reconocidos en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Después de su
reconocimiento inicial, dichos activos financieros son posteriormente medidos al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier estimacion
por deterioro. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado separado de
resultados.

Esta categoria generalmente aplica a las cuentas por cobrar comerciales y diversas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento -

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados y vencimientos
fijos son clasificados como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafia
tiene la intencion positiva y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. La
Compaifiia no posee estos activos financieros al 31 de diciembre de 2017 y de 2016.

Activos financieros disponibles para la venta -

Las inversiones financieras disponibles para venta incluyen inversiones en acciones
y titulos de deuda. Las inversiones en acciones clasificadas como disponibles para
la venta son las que no se clasifican como mantenidas para negociacion ni han sido
designadas como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de
deuda en esta categoria son aquellos que se piensan tener por un periodo indefinido
de tiempo y podrian venderse ante necesidades de liquidez o cambios en las
condiciones del mercado. La Compafiia no posee estos activos financieros al 31 de
diciembre de 2017 y de 2016.

Baja de activos financieros -
Un activo financiero (0, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Los derechos de recibir flujos de efectivo de dicho activo han terminado.

- La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacién de pagar a una tercera parte la totalidad
de los flujos de efectivo recibidos en virtud de un acuerdo de transferencia; y:
(a) la Compaiiia ha transferido sustancialmente la totalidad de sus riesgos y
beneficios del activo o, (b) la Compafiia no ha transferido ni retenido
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sustancialmente la totalidad de riesgos y beneficios del activo, pero ha
transferido su control.

Cuando la Compafiia transfiere sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo
o suscribe un acuerdo de transferencia, evalGa si y en qué medida ha retenido los
riesgos y beneficios de la propiedad. Cuando no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni ha transferido el control
del activo, el activo es reconocido en la medida que la Compariia contintie
involucrado con el activo. En este caso, la Compafiia también reconoce el pasivo
asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que
refleje los derechos y obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Deterioro de activos financieros -

La Compaifiia evalla al final de cada ejercicio si existe evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o un grupo de activos financieros. Existe un
deterioro si uno o més eventos que han ocurrido desde el reconocimiento inicial del
activo (“evento de pérdida”) tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o en un grupo de activos financieros y puede
estimarse de forma fiable.

Las evidencias de deterioro podrian incluir indicios de que los deudores o un grupo
de deudores esta experimentando dificultades financieras significativas, falta de
pagos o retrasos en pagos de intereses o principal, probabilidad de entrar en quiebra
u otra reorganizacion financiera y otra informacion que indique que existe una
disminucion significativa en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como

cambios en condiciones econémicas que puedan generar incumplimientos.

Para activos financieros mantenidos al costo amortizado, la Compafiia primero
evalla si existe evidencia objetiva de deterioro de activos financieros que son
individualmente significativos o colectivamente para los activos financieros que son
individualmente poco significativos.

El monto de cualquier pérdida por deterioro identificada es medido como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de caja
futuros estimados. El valor presente es descontado usando la tasa de interés

efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de provision
y la pérdida es reconocida en el estado separado de resultados. Los intereses
ganados (registrados como ingresos en el estado separado de resultados) contintan
devengéndose sobre el importe reducido en libros del activo, utilizando la tasa de
interés usada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provision correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las
garantias se han realizado o se han transferido a la Compafiia. Si, en un ejercicio
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posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se revierte un
castigo, el recupero se acredita como costo financiero en el estado separado de
resultados.

(i) Pasivos financieros -
Reconocimiento y medicién inicial -
Los pasivos financieros son clasificados, en el momento de reconocimiento inicial,
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, cuentas por
pagar comerciales y diversas, obligaciones financieras o como derivados designados
como instrumentos de cobertura, segun sea pertinente.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable y, en el
caso de cuentas por pagar y obligaciones financieras, neto de los costos
directamente atribuibles a la transaccion.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
diversas, obligaciones financieras y derivados implicitos.

Medicién posterior -
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como
se detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados
en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en

resultados.

Los pasivos financieros son clasificados como mantenidos para negociar si son

adquiridos con el propdsito de venderlos en el corto plazo. Esta categoria también
incluye instrumentos financieros derivados suscritos por la Compafiia y que no han
sido designados como instrumentos de cobertura tal como lo define la NIC 39. Los

derivados implicitos separados también se clasifican en esta categoria.

Las ganancias o pérdidas sobre pasivos mantenidos como negociables son

reconocidas en el estado separado de resultados.

Excepto por el derivado implicito por venta de concentrados, la Compariia no tiene

ningun pasivo financiero en esta categoria.
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(©)

(d)

(iii)

Deudas y préstamos que devengan interés -

Después de su reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés
se miden posteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado separado de
resultados cuando los pasivos son dados de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion que surge de utilizar el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima al
momento de la adquisicion y los honorarios o costos que sean parte integrante de la
tasa de interés efectiva. La amortizacion segun el método de la tasa de interés
efectiva se presenta en el rubro de costo financiero en el estado separado de
resultados.

Baja de pasivos financieros -
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se
cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones del pasivo
existente son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La
diferencia en los valores en libros respectivos se reconoce en el estado separado de
resultados.

Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en
el estado separado de situacion financiera si existe un derecho legal para
compensar los montos reconocidos, y hay una intencién de liquidar en términos

netos o de realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El rubro de efectivo y equivalentes de efectivo que es presentado en el estado separado de

situacion financiera comprende todos los saldos en efectivo y en bancos.

Para efecto de presentacion en el estado separado de flujos de efectivo, el efectivo y

equivalentes de efectivo incluye el efectivo, depositos a plazo e inversiones de alta liquidez

cuyo vencimiento original es de tres meses 0 menos, los cuales estén sujetos a un riesgo

no significativo de cambio de valor.

Inventarios -

Los productos terminados y en proceso estan valuados al costo o al valor neto de

realizacioén, el menor.
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(e)

El costo se determina usando el método promedio. En el caso de los productos terminados
y en proceso, el costo incluye costos de materiales y mano de obra directos y una porcién
de gastos indirectos de fabricacién, excluyendo costos de financiamiento.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los costos estimados de terminacion y los costos necesarios para
efectuar la venta.

La provision (reversion) para pérdida en el valor neto de realizacion es calculada sobre la
base de un analisis especifico que realiza anualmente la Gerencia y es cargada a
resultados en el ejercicio en el cual se determina la necesidad de la provision (reversion).

Combinacién de negocios y mayor valor pagado -

Las combinaciones de negocios se registran usando el método de compra. El costo de
adquisicion es la suma de la contraprestacion transferida, medida al valor razonable en la
fecha de adquisicion, y el importe de cualquier interés no controlador en la entidad
adquirida. Para cada combinacién de negocios, la Compaifiia elige si valoriza el interés no
controlador en la entidad adquirida al valor razonable o al valor proporcional de los activos
netos identificables de la entidad adquirida. Los costos de adquisicion incurridos son
cargados a resultados y se presentan en el rubro de gastos administrativos.

Cuando la Compafiia adquiere un negocio, evalla los activos financieros y los pasivos
financieros asumidos para su adecuada clasificacion y designacion en base a los acuerdos
contractuales, condiciones econémicas y otras condiciones pertinentes que existan en la
fecha de adquisicion. Esto incluye la separacién de los derivados implicitos de los contratos
de la adquirida.

Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, la participacion previamente
mantenida en el patrimonio neto de la adquirida se mide al valor razonable a la fecha de
adquisicion y cualquier ganancia o pérdida resultante se reconoce en el estado separado de
resultados.

Cualquier contraprestacion contingente que deba ser transferida por el adquirente, se
reconocera por su valor razonable a la fecha de la adquisicion. La contraprestacion
contingente clasificada como activo o pasivo financiero y que se encuentra dentro del
alcance de la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicion”, se mide por
su valor razonable, reconociendo los cambios en ese valor razonable, ya sea en los
resultados o en otro resultado integral. Si la contraprestacion contingente no estuviera
dentro del alcance de la NIC 39, ésta se medira de conformidad con las NIIF
correspondientes. La contraprestacion contingente que se clasifique como patrimonio no se

volvera a medir y toda liquidacion posterior se contabilizara en el patrimonio.

El crédito mercantil se mide inicialmente al costo, representado por el exceso de la suma de
la contraprestacion transferida y el importe reconocido por las participaciones no
controladoras, y cualquier participacion anterior, respecto del neto de los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos. Si el valor razonable de los activos netos
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adquiridos supera la suma de la contraprestacion transferida, la Compariia evalla
nuevamente si ha identificado correctamente todos los activos adquiridos y todos los
pasivos asumidos y revisa los criterios utilizados para medir los importes que se deberan
reconocer a la fecha de la adquisicion. Si la nueva evaluacion continda mostrando un
exceso del valor razonable de los activos netos adquiridos sobre la suma de la
contraprestacion transferida, la ganancia se reconocera en resultados a la fecha de la

adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el crédito mercantil se mide al costo menos cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor. A los fines de las pruebas de deterioro del valor,
el crédito mercantil adquirida en una combinacién de negocios se asigna, a partir de la
fecha de la adquisicion, a cada una de las unidades generadoras de efectivo de la
Compaifiia, que se espera seran beneficiadas con la combinacién, independientemente de
si otros activos o pasivos de la adquirida se asignan a esas unidades.

Cuando el crédito mercantil se ha asignado a una unidad generadora de efectivo y parte de
la operacion dentro de esa unidad se vende, el crédito mercantil asociado con la operacion
vendida se incluye en el importe en libros de la operacion al momento de determinar la
ganancia o pérdida por la venta. El crédito mercantil que se da de baja en estas
circunstancias se mide sobre la base de los valores relativos de la operacion de venta y de
la porcion retenida de la unidad generadora de efectivo.

Inversiones en subsidiarias y asociadas -

Una subsidiaria es una entidad en la cual la Compafiia ejerce control; es decir, esta
expuesta, o tiene derechos, a retornos variables por su participacion en la entidad y tiene la
capacidad de afectar esos retornos a través de su poder sobre dicha inversion.

Una asociada es una entidad en la cual la Compafiia tiene influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de participar en decisiones sobre politicas financieras y operativas
de la asociada, pero sin tener control sobre esas politicas.

Las inversiones de la Compafiia en sus subsidiarias y asociadas se registran usando el
método de participacion patrimonial. Bajo este método, la inversion es inicialmente
reconocida al costo. El valor en libros de la inversion es ajustado para reconocer los
cambios en la participacion de la Compafiia en los activos netos de las subsidiarias y
asociadas desde la fecha de adquisicién. El crédito mercantil relacionado con una
subsidiaria y asociada es incluido en el valor en libros de la inversion, y no se amortiza ni se

somete individualmente a pruebas de deterioro de su valor.

El estado separado de resultados refleja la participacién en los resultados de operaciones
de las subsidiarias y asociadas. Cuando ha habido un cambio reconocido directamente en
el patrimonio de la subsidiaria y asociada, la Compafiia reconoce la participacion en este
cambio y lo registra, cuando sea aplicable, en el estado separado de cambios en el
patrimonio neto. Las ganancias y pérdidas no realizadas resultantes de las transacciones
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comunes son eliminadas en proporcién a la participacion mantenida en la subsidiaria y
asociada.

La participacion de la Compafiia en las utilidades o pérdidas de las subsidiarias y asociadas
se presenta por separado en el estado separado de resultados.

Las fechas de reporte de la Compafiia, subsidiarias y de las asociadas son idénticas.
Cuando es necesario, se hacen ajustes para alinear las politicas contables de las
subsidiarias y asociadas con las de Compaiiia.

Después de la aplicacién del método de participacion patrimonial, la Compafiia determina si
es necesario reconocer una pérdida por deterioro de las inversiones en subsidiarias y
asociadas. En cada fecha de reporte, la Compafiia determina si hay una evidencia objetiva
de que las inversiones en las subsidiarias y asociadas han perdido valor. Si fuera el caso,
la Compaiiia calcula el importe del deterioro como la diferencia entre el importe recuperable
de la inversion en la subsidiaria y asociada y su valor en libros, y reconoce la pérdida en el
estado separado de resultados.

Propiedad, planta y equipo -
La propiedad, planta y equipo se presenta al costo, neto de la depreciacién acumulada y las
pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere.

El costo inicial de un activo comprende su precio de compra o costo de construccion,
cualquier costo directamente atribuible para que el activo esté listo para ser usado, el
estimado inicial de la obligacién por cierre de unidades mineras, y los costos de
financiamiento relacionados con activos aptos. El valor de un contrato de arrendamiento

financiero también se incluye en este rubro.

Cuando se requiere reemplazar partes significativas de propiedad, planta y equipo, la
Compaiiia reconoce dichas partes como activos individuales con vidas Utiles especificas y
los deprecia. Asimismo, cuando se lleva a cabo una inspeccién mayor, su costo se
reconoce en el valor en libros de la planta y equipo como un reemplazo si se cumplen con
los criterios de reconocimiento. Todos los demas costos rutinarios de mantenimiento y
reparacion se reconocen en resultados segun se incurren.

Depreciacion -

Método de unidades de produccion:

En unidades mineras con vida util larga, la depreciacién de los activos directamente
relacionados a la operacién de la mina, es calculada utilizando el método de unidades de
produccién, el cual estd basado en las reservas econémicamente recuperables de dicha
unidad minera. Otros activos relacionados con estas unidades mineras se deprecian

utilizando el método de linea recta con las vidas Utiles detalladas en el siguiente parrafo.
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Método de linea recta:

La depreciacion de activos en unidades mineras con vida Util corta o que se encuentran
relacionados a labores administrativas, se calcula siguiendo el método de linea recta en
funcion de la vida util estimada del activo. Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

Afios
Edificios, construcciones y otros Entre 6y 20
Maquinaria y equipo Entre 5y 10
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos de cémputo 4

Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de depreciacion de propiedad, planta
y equipo son revisados al final de cada afio y son ajustados de manera prospectiva, de ser
el caso.

Baja de activos -

Una partida de propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposicion o
cuando no se espera beneficios econdémicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la
diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el
estado separado de resultados en el afio en que se retira el activo.

(h) Arrendamientos -
La determinacion de si un acuerdo es, o contiene, un arrendamiento se basa en la
sustancia del contrato en la fecha de inicio del mismo. Es necesario evaluar si el
cumplimiento del contrato depende del uso de un activo o activos especificos o si el
contrato traslada el derecho de usar el activo o activos, aun si ese derecho no esta

explicitamente especificado en el contrato.

La Compafiia como arrendataria -

Los arrendamientos son clasificados a la fecha de su generacion como arrendamiento
financiero o arrendamiento operativo. Los arrendamientos que transfieren a la Compafiia
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la titularidad del activo
arrendado son clasificados como arrendamiento financiero. Los arrendamientos financieros
son capitalizados en la fecha de inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad
arrendada o, si el monto fuera menor, al valor actual de los pagos minimos de
arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se prorratean entre los cargos financieros y la
reduccion del pasivo por arrendamiento de modo de alcanzar una tasa de interés constante
sobre el saldo restante del pasivo. Los cargos financieros se reconocen en los costos
financieros en el estado separado de resultados.

14
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Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida util del activo. Sin embargo, si no
existe seguridad razonable de que la Compafiia obtendra la titularidad al final del periodo
de arrendamiento, el activo se depreciara durante la vida Gtil estimada del activo o en el
plazo de arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el
estado separado de resultados sobre una base de amortizacion lineal a lo largo del periodo
de arrendamiento.

La Compafiia como arrendadora -
Los arrendamientos en los cuales la Compafiia no transfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de propiedad de un activo se clasifican como arrendamientos

operativos.

Los costos directos iniciales incurridos en la negociacion y cierre de un contrato de
arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del activo arrendado y son
reconocidos durante la vigencia del contrato sobre la base del reconocimiento del ingreso
por alquileres. Los alquileres contingentes son reconocidos como ingreso en el periodo en

el cual se ganan.

Concesiones mineras -

Las concesiones mineras representan la titularidad del derecho de exploracion y
explotacién que tiene la Compafiia sobre las propiedades mineras que contienen las
reservas de mineral adquiridas. Las concesiones mineras se presentan al costo y se
amortizan siguiendo el método de unidades de produccién, usando como base las reservas
probadas y probables. En caso la Compafiia abandone dichas concesiones, los costos

asociados son castigados en el estado separado de resultados.

El costo incluye el valor razonable atribuible a las reservas minerales y a la porcion de los
recursos minerales que probablemente seran extraidos de manera econémica a la fecha de

una adquisicion de negocios.

A fin de cada afio, la Compafiia evalla por cada unidad minera si existe algun indicio de
gue el valor de sus concesiones mineras se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la
Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activo.

Las concesiones mineras se presentan como parte del rubro “Concesiones mineras, costos

de desarrollo, propiedad, planta y equipo, neto”.

Costos de exploracion y desarrollo de mina -

Costos de exploracion -

Los costos de exploracion son cargados a gastos segun se incurren. Estos costos incluyen
principalmente materiales y combustibles utilizados, costos de levantamiento topogréfico,

costos de perforacion y pagos realizados a los contratistas.
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Las actividades de exploracion incluyen:

- Busqueda y andlisis de informacion histérica de exploraciones.

- Incremento de informacién exploratoria a través de estudios geoldgicos.
- Perforaciones y muestreos de exploracion.

- Determinacién y evaluacion de los volimenes y leyes de los recursos.

- Transporte topografico y requerimientos de infraestructura.

- Realizacién de estudios financieros y de mercado.

Costos de desarrollo -

Cuando la Gerencia de la Compafiia aprueba la viabilidad del estudio conceptual de un
proyecto, los costos incurridos para desarrollar dicha propiedad, incluyendo los costos
adicionales para delinear el cuerpo del mineral y remover las impurezas que contiene, son
capitalizados como costos de desarrollo dentro del rubro de concesiones mineras, costos
de desarrollo y propiedad, planta y equipo, neto. Estos costos se amortizan al momento de
iniciar la produccion, siguiendo el método de unidades de produccién usando como base las
reservas probadas y probables.

Las actividades de desarrollo incluyen:

- Estudios de ingenieria y metalirgicos.
- Perforaciones y otros costos necesarios para delinear un cuerpo de mineral.

- Remocién del desbroce inicial relacionado a un cuerpo de mineral.

Los costos de desarrollo necesarios para mantener la produccién son cargados a

resultados segun se incurren.

Deterioro de activos no financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando se requiere efectuar una prueba anual de deterioro del valor para un activo, la
Compafiia estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo
es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o
de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos. Cuando el importe en libros de
un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su
valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los costos de
venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no
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pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo apropiado de
valoracion.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado separado de
resultados en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo
deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectlia una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compaiiia efectlia una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacién acumulada, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se
reconoce en el estado separado de resultados.

Provisiones -

General -

Se reconoce una provision cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un hecho pasado, es probable que se requiera para su
liquidacion una salida de recursos economicos y se puede hacer una estimacion confiable
del monto de la obligacién. Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es material, las
provisiones son descontadas usando una tasa antes de impuestos que refleje, cuando sea
apropiado, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se descuenta, el aumento de la
provision por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero.

Provisién por cierre de unidades mineras -

Al momento del registro inicial, la provision por cierre de unidades mineras se mide a su
valor razonable teniendo como contrapartida un mayor valor en libros de los activos de
larga duracion (costos de desarrollo y propiedad, planta y equipo). Posteriormente, la
provision se incrementa en cada periodo para reflejar el costo por interés considerado en la
estimacion inicial del valor razonable y, en adicidn, el costo capitalizado es depreciado y/o
amortizado sobre la base de la vida util del activo relacionado. Al liquidar la obligacion, la
Compaifiia registra en los resultados del ejercicio cualquier ganancia o pérdida que se

genere.

Los cambios en el valor razonable de la obligacién o en la vida util de los activos
relacionados que surgen de la revisién de los estimados iniciales se reconocen como un
incremento o disminucion del valor en libros de la obligacién y del activo relacionado.

Cualquier reduccién en una provision por cierre de unidades mineras y, por lo tanto,
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cualquier reduccién del activo relacionado, no puede exceder el valor en libros de dicho
activo. De hacerlo, cualquier exceso sobre el valor en libros es llevado inmediatamente al
estado separado de resultados.

Si el cambio en el estimado diera como resultado un incremento en la provisién y, por lo
tanto, un aumento en el valor en libros del activo, la Compafiia debera tomar en cuenta si
ésta es una indicacion de deterioro del activo en su conjunto y realizar pruebas de deterioro
en concordancia con la NIC 36 “Deterioro de Valor de los Activos”.

En el caso de minas ya cerradas, los cambios en los costos estimados se reconocen
inmediatamente en el estado separado de resultados.

Reconocimiento de ingresos -

El ingreso es reconocido en la medida en que sea probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compafiia y puede ser medido confiablemente, independientemente de cuando
se efectlia el cobro. Elingreso es medido al valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir teniendo en cuenta los acuerdos de pago definidos contractualmente y
excluyendo los derechos e impuestos. Los siguientes criterios especificos se deben cumplir
para que se reconozca un ingreso:

Ventas de concentrados y metales -

Los ingresos por venta de concentrados y metales son reconocidos cuando se trasfieren al
comprador los riesgos y beneficios significativos de la propiedad, lo cual sucede en el
momento de la entrega de los bienes, de acuerdo con los términos comerciales pactados.

Los contratos comerciales de las ventas de concentrado permiten un ajuste de precio
basado en los resultados de los ensayos finales realizados a la fecha de la liquidacion final,
con el fin de determinar el contenido final de los concentrados. En cuanto a la medicion del
ingreso por ventas de concentrados, en la fecha de reconocimiento de las ventas, la
Compaiiia reconoce el ingreso a un valor provisional segun las cotizaciones en dicha fecha.
El periodo de cotizacion corresponde a los precios al contado prevalecientes en una fecha
futura especifica (fecha de la liquidacion final) después de la fecha de envio al cliente (fecha
de la emision de la liquidacion provisional). El periodo entre la liquidacién provisional y la
final puede ser entre uno y seis meses.

Los contratos de ventas de metales en concentrados que tienen clausulas de precios
provisionales contienen un derivado implicito, que requiere estar separado del contrato
principal. El contrato principal es la venta de metales en concentrados, y el derivado
implicito es el contrato a plazo por el cual la venta provisional es posteriormente ajustada
con la liquidacion final. El derivado implicito se origina por las fluctuaciones de los precios
de los metales desde la emision de la liquidacion provisional hasta la fecha de la liquidacion
final.

El derivado implicito, que no califica para la contabilidad de cobertura, es inicialmente
reconocido a valor razonable, cuyos cambios posteriores en el valor razonable son

reconocidos en el estado de resultados, y presentado como parte del rubro de ventas netas.
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Los cambios en el valor razonable durante el periodo de cotizacién y hasta la fecha de la
liquidacion final son estimados basandose en los precios internacionales de los metales.

Ingresos por intereses -

Para todos los instrumentos financieros medidos al costo amortizado, los ingresos por
intereses se registran usando el método de la tasa de interés efectiva. La tasa de interés
efectiva es la tasa que exactamente descuenta los pagos o cobros futuros estimados a lo
largo de la vida del instrumento financiero o un periodo mas corto, cuando sea apropiado, al
valor en libros del activo o pasivo financiero. El ingreso financiero se presenta por separado
en el estado separado de resultados.

Dividendos -

El ingreso por dividendos se reconoce cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia
a recibir el pago, lo cual generalmente sucede cuando los accionistas aprueban el
dividendo.

Beneficios de los empleados -

Las remuneraciones, gratificaciones, compensacion por tiempo de servicios, y vacaciones a
los trabajadores se calculan de acuerdo con la NIC 19, “Beneficios a los empleados” y son
calculadas de acuerdo con normas legales peruanas vigentes sobre la base del principio de
devengado.

Participacion de trabajadores -

La Compafiia reconoce la participacion de los trabajadores de acuerdo con la NIC 19,
“Beneficios a los empleados”. Las participaciones de los trabajadores son calculadas de
acuerdo con normas legales peruanas vigentes (Decreto Legislativo No. 892), y la tasa de
la participacion de los trabajadores de la Compafiia es de 8% sobre la base neta imponible
del afio corriente. Por otro lado, existe un limite en la participacion de los trabajadores que
un empleado puede recibir, equivalente a 18 remuneraciones mensuales y cualquier exceso
al mencionado limite debe ser transferido al Gobierno Regional y al “Fondo Nacional de
Capacitacion y Promocion del Empleo (FONDOEMPLEQ)”.

Costos de financiamiento -

Los costos de financiamiento directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o
produccién de un activo calificado son capitalizados como parte del costo de un activo. Un
activo calificado es aquel cuyo valor es mayor a US$5 millones y requiere un periodo de
tiempo mayor a 12 meses para estar listo para su uso esperado. Todos los demés costos
de financiamiento se reconocen en el estado separado de resultados en el periodo en el
que se incurren. Los costos de financiamiento incluyen intereses y otros costos que la

Compaifiia incurre al obtener financiamiento.

Impuestos -

Impuesto a las ganancias corriente -

Los activos y pasivos por el impuesto corriente a las ganancias se miden por los importes
gue se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
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normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estan vigentes a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El impuesto corriente a las ganancias relacionado con partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y no en el estado
separado de resultados. La Gerencia evalGa en forma periédica las posiciones tomadas en
las declaraciones de impuestos con respecto a situaciones en las que las normas fiscales
aplicables se encuentran sujetas a interpretacion y constituye provisiones cuando es
apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido -
El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes

en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen por todas las diferencias
temporales imponibles, salvo las diferencias temporales imponibles relacionadas con las
inversiones en asociadas, cuando la oportunidad de su reversion se pueda controlar, y sea
probable que las mismas no se reversen en el futuro previsible.

Los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen por todas las diferencias
temporales deducibles, y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas
tributarias arrastrables no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de
utilidades imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias temporales deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos fiscales y pérdidas
tributarias arrastrables.

El importe en libros de los activos por impuesto a las ganancias diferido se revisa en cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no
sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos
activos por impuesto a la renta diferido sean utilizados total o parcialmente. Los activos por
impuesto a la ganancia diferido no reconocidos se reevalGan en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la
existencia de utilidades imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto a la ganancia diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se miden a las tasas impositivas
que se espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, en base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacion se

encuentre proximo a completarse a esa fecha.
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El impuesto a las ganancias diferido se reconoce en relacién a la partida que lo origina, ya
sea en resultados o directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se compensan si existe un
derecho legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por impuesto a las
ganancias corriente, y si los impuestos a la renta diferidos se relacionan con la misma
autoridad tributaria y la misma jurisdiccién fiscal.

Regalias Mineras e Impuesto Especial a la Mineria en el Peru -

Las regalias mineras y el impuesto especial a la mineria son contabilizados de acuerdo con
la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”, pues tienen las caracteristicas de un impuesto a las
ganancias. Es decir, son impuestos por el Gobierno y estan basados en ingresos netos de
gastos después de ajustes de diferencias temporales, en lugar de ser calculados en base a
la cantidad producida o a un porcentaje de los ingresos. Las normas legales y tasas
usadas para calcular los importes por pagar son las que estan vigentes en la fecha del
estado separado de situacion financiera.

En consecuencia, los pagos efectuados por la Compafiia al Gobierno por concepto de
regalia minera e impuesto especial a la mineria estan bajo el alcance de la NIC 12 y, por lo
tanto, se tratan como si fueran un impuesto a las ganancias. Tanto la regalia minera como
el impuesto especial a la mineria generan activos o pasivos diferidos los cuales deben
medirse usando las tasas medias que se espera aplicar a las utilidades operativas en los
trimestres en los cuales la Compafiia espera que vayan a revertir las diferencias

temporales.

Impuesto sobre las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (impuesto al valor agregado), salvo:

Q) Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o
como parte del gasto, segun corresponda;

(i) Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado separado de situacion financiera, segun corresponda.

Valor razonable -
La Compaiiia mide sus instrumentos financieros, tales como derivados, derivados implicitos
y acciones mantenidas al valor razonable, en la fecha del estado separado de situacion

financiera.
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El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en un mercado a la
fecha de medicion. La medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la
transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o

pasivo.

La Compairiia usa técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el
uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos que se registran al valor razonable o por los cuales se revelan
valores razonables en los estados financieros separados son clasificados dentro de la
jerarquia de valor razonable descrita a continuacioén, en base al nivel mas bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valorizacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion
gue es significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valorizacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion

que es significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
separados sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la

categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La Gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia de la
Compafiia analiza movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser

valorizados de acuerdo a las politicas contables de la Compafiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos del
activo o pasivo y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé
anteriormente.

Operaciones descontinuadas -
La Compaifiia clasifica los grupos a ser dispuestos como mantenidos para la venta si sus
valores en libros van a ser recuperados a través de una venta en vez de su uso continuado.
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Los grupos a ser dispuestos clasificados como mantenidos para la venta se miden al valor
en libros o valor razonable menos costos de vender, el menor.

Los criterios para la clasificacion de mantenidos para la venta se cumplen solo cuando la
venta es altamente probable y el grupo a ser dispuesto esta disponible para la venta
inmediata tal como se encuentra. Las acciones requeridas para completar la venta
deberian indicar que es improbable que se hagan cambios significativos al plan o que se
anule el plan. La Gerencia debe estar comprometida con la venta esperada en un plazo de
un afio desde la fecha de la clasificacion.

Una extension del periodo requerido para completar la venta no impide que un activo (o
grupo enajenable de activos) pueda ser clasificado como mantenido para la venta si el
retraso es causado por eventos o circunstancias que la entidad no puede controlar y si
existe evidencia suficiente de que la entidad permanece comprometida con el plan de
vender los activos.

Las partidas de propiedad, planta y equipo no se deprecian o amortizan una vez que se
clasifican como mantenidas para la venta.

Los activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta se presentan por
separado como partidas corrientes en el estado separado de situacion financiera.

Un grupo a ser dispuesto califica como operacion descontinuada si es un componente de
una entidad que ya ha sido dispuesto o ha sido clasificado como mantenido para la venta, y:

- Representa una linea separada de negocios o area de operaciones geografica
importante.

- Es parte de un plan unico coordinado para disponer una linea separada de negocios
0 area de operaciones geogréfica importante.

- Es una subsidiaria adquirida exclusivamente con la intencion de venderla.

Las operaciones descontinuadas se excluyen de los resultados de las operaciones
continuadas y son presentados en un Unico importe de utilidad o pérdidas neto de
impuestos de operaciones descontinuadas en el estado separado de resultados. Se
presenta informacion adicional en la nota 1(e).

Todas las otras notas a los estados financieros separados incluyen montos de operaciones
continuadas, a menos que se indique lo contrario.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros separados de la Compafiia requiere que la Gerencia deba
realizar juicios, estimados y supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos, las revelaciones relacionadas asi como también la revelacion sobre
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros separados. Los estimados y los supuestos
contables son continuamente evaluados y se basan en la experiencia de la Gerencia y otros factores,
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incluyendo las expectativas de los eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales

circunstancias. La incertidumbre acerca de estos estimados y supuestos contables podria ocasionar

resultados en periodos futuros que requieran ajustes significativos a los importes en libros de los activos

y/o pasivos afectados.

La Compaiiia ha identificado aquellas areas en donde se requieren de juicios, estimados y supuestos

contables significativos. A continuacion se presenta informacién acerca de cada una de estas areas y el

impacto en los estados financieros separados y en las politicas contables de la Compafiia por la

aplicacion de los juicios, estimados y supuestos contables significativos que han sido utilizados:

3.1.

Juicios

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, la Gerencia ha realizado los siguientes

juicios, que tienen efecto significativo sobre los importes reconocidos en los presentes estados

financieros separados:

@)

(b)

(©)

Contingencias -

Por su naturaleza, las contingencias solamente seran resueltas cuando uno o mas eventos
futuros ocurran o dejen de ocurrir. La evaluacion de la existencia e importes potenciales de
las contingencias de la Compaifiia involucra inherentemente el ejercicio de un juicio
significativo por parte de la Gerencia y el uso de estimados sobre los resultados de eventos
futuros.

Fecha de inicio de la etapa de desarrollo -

La Compafiia continuamente evalla la situacion de cada uno de los proyectos de
exploracion en sus unidades mineras con el propésito de determinar la fecha efectiva en la
que se iniciara la etapa de desarrollo. Uno de los criterios mas relevantes que es utilizado
por la Gerencia para evaluar la fecha de inicio de la etapa de desarrollo es cuando la
Compafiia determina que la propiedad puede ser econdmicamente desarrollada.

Fecha de inicio de la etapa de produccion -

La Compafiia continuamente evalla la situacién de cada una de sus minas en desarrollo
con el propésito de determinar la fecha efectiva en la que se iniciara la etapa de produccion.
Los criterios que son utilizados por la Gerencia para evaluar la fecha de inicio de la etapa
de produccion son determinados de acuerdo con la naturaleza particular de cada uno de los
proyectos mineros, tal como la complejidad técnica del proyecto y/o su ubicacién
geografica. La Compafiia toma en consideracion diferentes criterios relevantes con el
proposito de determinar la fecha efectiva en la que ha sido iniciada la etapa de produccion.
Algunos de estos criterios relevantes incluyen, pero no se limitan a:

- El nivel de los desembolsos de capital en comparacién con aquellos costos de
construccion originalmente estimados.

- La culminacion de un periodo razonable de pruebas de la planta y de los equipos de
la mina.

- La capacidad de produccion de metales en forma comercializable (dentro de las

especificaciones).
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3.2.

- La capacidad para mantener una produccién continla de metales.

Cuando un proyecto de desarrollo / construccion de una mina pasa a la etapa de
produccién, cesa la capitalizacion de ciertos costos de desarrollo y construccion, y dichos
costos pasan a formar parte del costo de produccion de los inventarios o se registran como
gastos, excepto en el caso de aquellos costos que califican para su capitalizacion y se
refieren a adiciones o mejoras de activos. También es en ese momento en que se
comienza la depreciacion y la amortizacion de los activos de larga duracion.

Estimados y supuestos

A continuacion se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes clave de

estimaciones de incertidumbres a la fecha de los estados financieros separados, y que conllevan

un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los

pasivos durante el proximo periodo. La Compafiia ha basado sus estimados y supuestos

contables tomando en consideracion aquellos parametros disponibles al momento de la

preparacion de los presentes estados financieros separados. Sin embargo, las circunstancias y los

supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el

mercado y a circunstancias nuevas que pudieran surgir mas alla del control de la Compafiia. Los

cambios son reflejados en los supuestos al momento de ocurrir.

@)

(b)

Determinacioén de reservas y recursos minerales -

La Compaiiia calcula sus reservas y recursos minerales a través de la utilizacion de
métodos generalmente aplicados por la industria minera, y de conformidad con guias
internacionales sobre la materia. Todas las reservas calculadas representan cantidades
estimadas de mineral probado y probable que, bajo las actuales condiciones, pueden ser
econdmica y legalmente procesadas.

El proceso de estimacion de las cantidades de reservas y recursos minerales es complejo y
requiere de la toma de decisiones subjetivas al momento de evaluar toda la informacion
geoldgica, geofisica, de ingenieria y econdémica que se encuentra disponible. Podrian
ocurrir revisiones de los estimados de reservas y recursos minerales debido a, entre otros,
revisiones de los datos o supuestos geoldgicos, cambios en los precios asumidos, costos
de produccion y resultados de actividades de exploracion. Los cambios en las estimaciones
de las reservas minerales podrian afectar principalmente el valor en libros de concesiones
mineras, costos de desarrollo, propiedad, planta y equipo; los cargos a resultados
correspondientes a depreciacion y amortizacion; y el valor en libros de la provisién por

cierre de unidades mineras.

Método de unidades de produccién -

Aquellas reservas minerales que son econdémicamente recuperables son tomadas en
consideracion para la determinacién de la depreciacién y/o amortizacion de activos
especificos de la mina. Esto resulta en cargos por depreciacién y/o amortizacion que son
proporcionales al desgaste de la vida util remanente de la mina. Cada una de las vidas
utiles es evaluada de manera anual en funcion de las limitaciones fisicas inherentes del
activo en particular, y de las nuevas evaluaciones de las reservas minerales

econdmicamente recuperables. Estos calculos requieren del uso de estimados y
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(©)

(d)

(e)

supuestos, los mismos que incluyen el importe de las reservas minerales econémicamente
recuperables. Los cambios en estos estimados son registrados prospectivamente.

Provisién por cierre de unidades mineras -

La Compafiia determina una provision por cierre de sus unidades mineras en cada fecha de
reporte utilizando un modelo de flujos de caja futuros descontados. A efectos de determinar
el importe de dicha provision, es necesario realizar estimados y supuestos significativos,
pues existen numerosos factores que afectaran el importe final de esta obligacién. Estos
factores incluyen los estimados del alcance y los costos de las actividades de cierre,
cambios tecnoldgicos, cambios regulatorios, incrementos en los costos por encima de la
inflacion, asi como cambios también en las tasas de descuento y en los plazos en los
cuales se espera que tales costos seran incurridos. Estas incertidumbres podrian resultar
en desembolsos reales futuros que diferirian de aquellos importes actualmente registrados
en los libros contables. El importe de la provision a la fecha de reporte representa el mejor
estimado de la Gerencia del valor presente de los costos futuros para el cierre de las
unidades mineras.

Inventarios, neto -

Los inventarios son clasificados en corto y largo plazo en funcidn al tiempo en que la
Gerencia estima que se dard inicio al proceso de produccion del concentrado extraido de
cada unidad minera.

La prueba del valor neto de realizacién es efectuada de manera anual, y representa el valor
de venta estimado futuro, menos los costos estimados para completar la produccion y
aquellos costos necesarios para llevar a cabo la venta.

Deterioro de activos no financieros -

La Compaifiia evalla, al fin de cada afio, si existe algun indicio de que el valor de sus
activos no financieros se hubiera deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un
estimado del importe recuperable del activo, el cual es el mayor entre su valor razonable
menos los costos de venta y su valor en uso. La evaluacidn requiere del uso de estimados
y supuestos, tales como precios de los minerales a largo plazo, tasas de descuento, costos
de operacion, entre otros. Estos estimados y supuestos estan sujetos a riesgos e
incertidumbres.

El valor razonable para los activos mineros es determinado, generalmente, por el valor
presente de los flujos de caja futuros que surgen del uso continuo del activo, los cuales
incluyen algunos estimados, tales como el costo de los planes futuros de expansion,
utilizando los supuestos que un tercero podria tomar en consideracion. Los flujos de caja
futuros son descontados a su valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo, asi como también los

riesgos especificos del activo o la unidad generadora de efectivo bajo evaluacion.

La Compaiiia ha determinado las operaciones de cada unidad minera como unidades
generadoras de efectivo independientes.
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) Impuestos -
El activo por impuesto a las ganancias diferido se reconoce por las pérdidas tributarias no
usados en la medida que sea probable que exista rentas imponibles contra las cuales se
puedan compensar. Se requiere un juicio significativo de la Gerencia para determinar el
monto del activo diferido que puede ser reconocido basado en la fecha probable de
recupero y el nivel de rentas imponibles futuras, asi como en estrategias futuras de
planeamiento tributario.

(9) Valor razonable de contraprestacién contingente -
La contraprestacion contingente que resulta de una combinacién de negocios se mide por
su valor razonable a la fecha de la adquisicién, como parte de dicha combinacion de
negocios. Sila contraprestacion contingente redne los requisitos para ser reconocida como
un pasivo financiero, se la vuelve a medir posteriormente por su valor razonable a cada
fecha de los estados financieros separados. La determinacion del valor razonable de la
contraprestacion contingente esta basada en un modelo de flujos de caja futuros
descontados. Los supuestos clave toman en consideracion la probabilidad de alcanzar
cada meta de rendimiento financiero, asi como el factor de descuento.

Normas e interpretaciones publicadas pero adn no vigentes

A continuacion se describen aquellas normas e interpretaciones relevantes aplicables a la Compaiiia, que
han sido publicadas, pero que no se encontraban aun en vigencia a la fecha de emision de los presentes
estados financieros separados de la Compaiiia. La Compaiiia tiene la intencidon de adoptar estas normas
e interpretaciones, segun corresponda, cuando las mismas entren en vigencia.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014, el IASB emitio la version final de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, la misma que
recoge todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”, asi como todas las versiones previas de la NIIF 9. La NIIF 9
retine los tres aspectos de la contabilidad de instrumentos financieros del proyecto: clasificacion y
medicion, deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con aplicacion anticipada permitida. A excepcion de la
contabilidad de cobertura, se requiere la aplicacion retroactiva, pero no es obligatoria la presentacién de
informacién comparativa. Para la contabilidad de cobertura, los requisitos son generalmente aplicables de

forma prospectiva, con algunas limitadas excepciones.

La Compariia adoptara la nueva norma en la fecha efectiva, y no se reexpresard la informacion
comparativa.

Durante el 2017, la Compaiiia realizé una evaluacion detallada del impacto de los tres aspectos de la NIIF
9. Esta evaluacion se realizé con la informacion disponible a la fecha y podria estar sujeta a cambios que
surjan de informacién razonable que pudieran estar disponibles en el 2018, cuando se adopte la NIIF 9.
En general, la Compafiia espera que no exista un impacto significativo en la posicion financiera 'y
patrimonio neto. Adicionalmente, la Compafiia implementara cambios en la clasificacion de ciertos
instrumentos financieros.
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@) Clasificacién y medicion
Tal como se describe en la nota 2.1(m), la Compafiia reconoce un derivado implicito por sus
ventas de concentrado a valor provisional, el cual se presenta por separado de la cuenta por
cobrar comercial en el estado de situacion financiera. Al momento de la adopcién de la NIIF 9, el
derivado implicito no se reconocera por separado de las cuentas por cobrar comerciales, debido a
que no se espera que las cuentas por cobrar generen flujos de efectivo que representen
Unicamente pagos de principal e intereses. En su lugar, las cuentas por cobrar comerciales se
registrardn como un Unico instrumento y seran medidas a su valor razonable con cambios en
resultados.

No existe impacto en los pasivos financieros.

Se espera que todos los activos financieros actualmente medidos al valor razonable se sigan
midiendo al valor razonable.

(b) Deterioro
La NIIF 9 requiere que el Compafiia registre las pérdidas por cobranza dudosa esperadas por
todos sus instrumentos de deuda, préstamos y cuentas por cobrar comerciales medidos al valor
razonable, sin importar el periodo. La Compafiia aplicara el enfoque simplificado y registrara las
pérdidas esperadas de todas sus cuentas por cobrar comerciales y diversas que se miden a su
costo amortizado. Dada la naturaleza corriente de estas cuentas por cobrar comerciales y diversas,
la Compairiia espera que no haya un impacto en los estados financieros separados de la
Compaifiia.

NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014, y establecié un modelo de cinco pasos que sera aplicado a
aquellos ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Bajo la NIIF 15, el
ingreso es reconocido por un importe que refleja la consideracion contractual que ha sido acordada con el
cliente. Esta nueva NIIF reemplazara a todos los requerimientos de reconocimiento de los ingresos bajo
NIIF. Es requerida una aplicacién retroactiva completa o modificada para aquellos periodos anuales que
comienzan el 1 de enero de 2018, y es permitida su adopcion de manera anticipada.

La Compafiia espera adoptar esta nueva norma en la fecha requerida de su entrada en vigencia usando
el método de aplicacion retroactiva modificada, segun el cual el efecto acumulado que resulta de aplicar
esta nueva norma se presentara ajustando el saldo inicial de resultados acumulados (1 de enero de
2018). Durante el 2016, la Compaifiia realiz6 una evaluacion preliminar de la NIIF 15 el cual se completé a
mayor detalle en 2017.

(@) Ventas de mineral
Para los contratos con clientes en los que se espera que la venta del mineral sea la Unica
obligacion de desempefio, se espera que la NIIF 15 no tenga impacto en los ingresos y resultados
de la Compafiia. La Compafiia espera que el reconocimiento de ingresos ocurra en el momento en
que el control del activo sea transferido al cliente, lo cual generalmente ocurre con la entrega de
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los bienes. Al momento de preparar la adopcién de la NIIF 15, la Compaiiia ha considerado lo

siguiente:

(i)

(ii)

Ventas a valor provisional —

Tal como se describe en la nota 2.1(m), la Compafiia reconoce un derivado implicito por
sus ventas de concentrado a valor provisional. La NIIF 15 no cambia la evaluacion de los
impactos que generan los valores provisionales; estas se deben reconocer de acuerdo con
la NIIF 9. Cualquier cambio posterior que surja debido a diferencias entre los ensayos
iniciales y finales esta bajo el alcance de la NIIF 15 y estara sujeto a las restricciones en la
estimacioén de los pagos variables.

Los ingresos vinculados con el contrato principal se reconoceran cuando el control pase al
cliente y se mediran por el monto al cual la entidad espera tener derecho, es decir, la
estimacién del precio que se espera recibir al final del periodo de cotizacion, usando la
estimacion determinada mas reciente del metal o concentrado (basado en el ensayo inicial)
y el precio forward estimado (que es consistente con la practica actual). Al considerar la
estimacion inicial del ensayo, la Compafiia ha considerado los requisitos de la NIIF 15 en
relacion con la restriccion en las estimaciones de consideracion variable. Solo incluira
montos en el célculo de los ingresos cuando sea altamente probable que no se producira
una reversion significativa y cuando la incertidumbre relacionada con el ensayo/calidad final
se resuelva posteriormente, es decir, al final del periodo de cotizacién. Como se describié
anteriormente, las diferencias de ensayo generalmente no son materiales para la
Compaifiia, por lo tanto, no se esperan cambios en comparacion con el enfoque actual. Por
consiguiente, en el momento en que el control pase al cliente, la Compafiia reconocera una
cuenta por cobrar porque desde ese momento considera que tiene un derecho incondicional
al cobro. Esta cuenta por cobrar se contabilizara de conformidad con la NIIF 9.

Con respecto a la presentacion de los montos que surgen de dichos contratos con precios
provisionales, la NIIF 15 requiere que se divulguen por separado de otros tipos de ingresos.
Esto significa que los ingresos ordinarios reconocidos de la venta inicial deben revelarse de
manera separada de cualquier ingreso reconocido por movimientos posteriores en el valor
razonable del concentrado por cobrar. Como la Compafiia actualmente revela movimientos
en el derivado implicito en el rubro de “Ventas netas”, este requisito no tendra ningun
impacto en él. Consistente con la practica actual, cualquier cambio posterior que surja
debido a las diferencias entre el ensayo inicial y el final se reconocera como un ajuste a los
ingresos de los contratos con clientes.

Impacto de los términos de envio -

La Compafiia vende una porcion de inventarios bajo incoterms en los que la Compafiia es
responsable de los servicios de envio después de la fecha en que el control del
concentrado pasa al cliente en el puerto de carga, es decir, cuando cruza la borda del
buque. Segun la NIC 18, estos servicios de envio actualmente no representan un servicio
separado, por lo tanto, no se le asignan ingresos. En cambio, los ingresos se reconocen en
su totalidad en la fecha en que el concentrado pasa por la borda del buque, y los costos
asociados con el envio de los bienes se considera parte del costo de ventas.
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Segun la NIIF 15, la provision de servicios de envio en este tipo de acuerdos sera un
servicio distinto (y por lo tanto, una obligacion de desempefio separada), el cual se debe
asignar una porcién del precio de la transaccion y que deber ser reconocido a lo largo del
tiempo en la medida que se proporcionan los servicios de envio. El impacto de estos
cambios incluye:

- Aplazamiento de ingresos: algunos de los ingresos actualmente reconocidos cuando
el concentrado pasa la borda del buque seran diferidos y reconocidos ya que los
servicios de envio se proporcionan posteriormente; y

- Revelaciones: es posible que los ingresos asignados a los servicios de envio deban
revelarse por separado de los ingresos del concentrado (cuando sea material), ya
sea en el estado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales o en las
notas.

La Compafiia ha determinado que si bien estos cambios afectaran algunos de sus
contratos, el impacto afio a afio del momento en que se reconocen los ingresos no sera
material y, en consecuencia, dichos ingresos no seran revelados por separado.

(b) Requerimientos de presentacion y revelacion
Los requerimientos de presentacion y revelacion de la NIIF 15 son més detallados que la actual
norma. Los requerimientos de presentacion representan un cambio significativo de la practica
actual y significativamente incrementa el volumen de revelaciones requeridas en los estados
financieros separados de la Compafiia. Durante el 2017, la Compafiia ha continuado probando los
sistemas apropiados, controles internos, politicas y procedimientos necesarios para recolectar y
presentar la informacion requerida.

NIIF 16 “Arrendamientos”

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion e informacion a revelar
para los arrendamientos y requiere que se contabilicen todos los arrendamientos bajo un modelo similar a
la contabilizacion de los arrendamientos financieros segun la NIC 17. La norma incluye dos excepciones
al reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos a corto plazo y aquellos en los que el activo
subyacente es de bajo valor. Es requerida su aplicacién para aquellos periodos anuales que comienzan el
1 de enero de 2019, y es permitida su adopcién de manera anticipada. La Compafiia actualmente se
encuentra evaluando el impacto de la NIIF 16 en sus estados financieros separados y espera adoptar esta
nueva norma en la fecha requerida de su entrada en vigencia.
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5. Transacciones en Soles
Las operaciones en Soles son efectuadas a los tipos de cambio publicados por la Superintendencia de
Banca, Seguros y A.F.P. Al 31 de diciembre de 2017, los tipos de cambio publicados por dicha institucién
para los dolares estadounidenses fueron de US$0.3088 para la compra y de US$0.3082 para la venta
(US$$0.2983 para la compra y US$0.2976 para la venta al 31 de diciembre de 2016), y han sido
aplicados por la Compaiiia para sus cuentas de activo y pasivo, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafiia presenta por el equivalente en ddlares los siguientes

activos y pasivos originalmente denominados en Soles:

2017 2016
US$(000) US$(000)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,231 2,930
Cuentas por cobrar comerciales y diversas 73,553 79,526
Saldo a favor por impuestos a las ganancias 6,099 11,927
Gastos contratados por anticipado 903 -
82,786 94,383
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales y diversas (57,792) (90,734)
Provisiones (17,869) (9,596)
(75,661) (100,330)
Posicién activa (pasiva), neta 7,125 (5,947)
6. Efectivo y equivalentes de efectivo
A continuacién se presenta la composicion del rubro:
2017 2016
US$(000) US$(000)
Caja 292 253
Cuentas corrientes 11,961 22,825
Depositos a plazo 73,235 24,000
85,488 47,078

Las cuentas corrientes bancarias son de libre disponibilidad y generan intereses a tasas de mercado.
Al 31 de diciembre de 2017, los depésitos a plazo eran mantenidos en instituciones financieras de primer

orden, los cuales generaban intereses a tasas de mercado anuales y tenian vencimientos originales
menores a 90 dias, de acuerdo con las necesidades de efectivo inmediatas de la Compafiia.

31
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Cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto

@)

(b)

(©)

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Cuentas por cobrar comerciales, neto (b)
Clientes nacionales

Clientes del exterior

Provision por cobranza dudosa (e)

Cuentas por cobrar diversas

Crédito fiscal por impuesto general a las ventas

Entidades relacionadas, nota 31(b)

Solicitudes de devolucion del impuesto general a las ventas (c)
Cuentas por cobrar a terceros

Depositos por detracciones (d)

Intereses por cobrar

Cuenta por cobrar por venta de inmueble

Préstamos al personal

Otros menores

Provision por cobranza dudosa (e)

Total cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto

Clasificacion por vencimiento:
Porcién corriente

Porcion no corriente
Total cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto

Clasificacion por naturaleza:
Activos financieros

Activos no financieros

Total cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto

2017
US$(000)

62,766

68,263

131,029

(17,609)

113,420

30,076
24,536
16,030
15,513
2,648
1,645
1,317
960
620

93,345
(5,948)

87,397

200,817

173,841

26,976

200,817

154,711

46,106

200,817

2016
US$(000)

45,769

49,969

95,738

(17,609)

78,129

45,440
180,262
14,210
12,436
5,876
715
4,204
1,035
341

264,519

(5,707)

258,812

336,941

168,609

168,332

336,941

277,291

59,650

336,941

Las cuentas por cobrar comerciales estan denominadas en ddlares estadounidenses, no se

encuentran vencidas ni deterioradas, no generan intereses y no cuentan con garantias especificas.

Corresponde a solicitudes de devolucion del impuesto general a las ventas del afio en curso que

se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2017. En noviembre de 2013, la

Compafiia interpuso recursos de reclamacion por S/19,500,000 (equivalente a US$6,022,000), en

relacién con compensaciones indebidas efectuadas por la Administracion Tributaria de deudas
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(d)

()

tributarias de periodos anteriores. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia alin se encuentra en
proceso de resolucién el recurso de apelacién presentado por dicho importe.

En opinion de la Gerencia y de sus asesores legales, las compensaciones efectuadas por la
Administracién Tributaria no tienen sustento legal, por lo que la Compafiia cuenta con argumentos
suficientes y adecuados a las normas legales aplicables como para obtener un resultado favorable
en el proceso de reclamacion vigente.

Corresponde a depositos por detracciones que son mantenidos en el Banco de la Nacion y
solamente podran ser utilizados para cancelar deudas tributarias que la Compafiia mantenga con

la Administracion Tributaria.

El movimiento de la provisién por cobranza dudosa fue como sigue:

2017 2016 2015
US$(000) US$(000) US$(000)
Saldo inicial 23,316 22,320 21,436
Provision del ejercicio, nota 22 241 996 884
Saldo final 23,557 23,316 22,320

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, el saldo de la provisién por cobranza dudosa es
suficiente para cubrir, de manera adecuada, los riesgos de incumplimiento a la fecha del estado
separado de situacion financiera.

Inventarios, neto

@)

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2017 2016
US$(000) US$(000)
Productos terminados 4,025 9,346
Productos en proceso 21,573 23,232
Repuestos y suministros 56,114 40,144
81,712 72,722
Provision para pérdida de valor de inventarios (b) (3,849) (3,656)
77,863 69,066
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(b) La provisién para pérdida de valor de inventarios tuvo el siguiente movimiento durante los afios
2017, 2016 y 2015:

2017 2016 2015
US$(000) US$(000) US$(000)

Saldo inicial 3,656 4,867 5,510
Transferencia de unidades disponibles para la venta - 1,448 -
Variacion neta de provision para pérdida de valor de

productos terminados (unidades paralizadas), nota 1(e) (1,345) (706) (1,474)
Variacion neta de provision para pérdida de valor de

repuestos y suministros 559 (638) 1,083
Variacion neta de provisién para pérdida de valor de

productos terminados (unidad operativa), nota 19 979 (1,315) (252)
Saldo final 3,849 3,656 4,867

En opinion de la Gerencia de la Compaifiia, el saldo de la provision para pérdida de valor de
inventarios es suficiente para cubrir, de manera adecuada, los riesgos de este rubro a la fecha del
estado separado de situacion financiera.

34
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Inversiones en subsidiarias y asociadas

@)

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Subsidiarias
Compafiia Minera Condesa S.A.
Sociedad Minera El Brocal S.A.A.

Procesadora Industrial Rio Seco S.A.

Consorcio Energético de Huancavelica S.A.

Minera La Zanja S.R.L.

El Molle Verde S.A.C.

Inversiones Colquijirca S.A.
Buenaventura Ingenieros S.A.

Contacto Corredores de Seguros S.A.
S.M.R.L. Chaupiloma Dos de Cajamarca

Otros menores

Asociadas
Sociedad Minera Cerro Verde S.A.A.

Compafiia Minera Coimolache S.A.

Otras inversiones menores

Participacién en el

patrimonio neto Importe

2017 2016 2017 2016
% % US$(000) US$(000)
100.00 100.00 329,801 413,014
61.42 61.32 242,214 246,142
100.00 100.00 89,413 90,282
100.00 100.00 77,264 78,731
53.06 53.06 54,982 61,706
100.00 100.00 45,967 49,548
99.99 99.99 30,467 30,062
100.00 100.00 8,271 10,351
100.00 100.00 4,391 3,124
60.00 60.00 847 951
2,302 3,233
885,919 987,144
19.584 19.584 1,124,008 1,055,488
40.095 40.095 86,183 74,734
1,210,191 1,130,222
1,812 3,519
2,097,922 2,120,885
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La participacién neta de la Compafiia en las utilidades (pérdidas) de sus empresas subsidiarias y

asociadas es la siguiente:

2017 2016 2015
US$(000) US$(000) US$(000)
Subsidiarias
Comparfiia Minera Condesa S.A. (70,590) (447,874) (186,171)
Minera La Zanja S.R.L. (6,724) 2,721 (37,952)
El Molle Verde S.A.C. (6,588) (1,688) (3,501)
Buenaventura Ingenieros S.A. (2,080) (933) (4,304)
Procesadora Industrial Rio Seco S.A. (870) 1,355 (13,748)
Consorcio Energético de Huancavelica S.A. 8,533 3,746 1,180
Sociedad Minera El Brocal S.A.A. 6,135 (19,146) (41,174)
Contacto Corredores de Seguro S.A. 1,267 613 (6,285)
Compaifiia Minera Colquirrumi S.A. 736 (480) (327)
Otros menores 1,539 1,028 684
(68,642) (460,658) (291,598)
Asociadas
Sociedad Minera Cerro Verde S.A.A. 68,521 66,763 6,518
Compafiia Minera Coimolache S.A. 21,271 23,514 16,617
89,792 90,277 23,135
21,150 (370,381) (268,463)

Las inversiones que la Compafiia mantiene en sus asociadas Minera Yanacocha S.R.L. (a través
de su subsidiaria Compafiia Minera Condesa S.A.) y Sociedad Minera Cerro Verde S.AA.,
representan las inversiones mas significativas de la Compafiia. Sus operaciones son estratégicas
para las actividades de la Compaiiia y la participacidn en sus resultados ha sido importante en
relacion con las utilidades (pérdidas) netas de la Compaiiia en los afios 2017, 2016 y 2015. A

continuacioén se presenta informacion relevante sobre dichas inversiones:

Inversién en Minera Yanacocha S.R.L. (Yanacocha) a través de Compafiia Minera Condesa
S.A.--

La Compaifiia, a través de su empresa subsidiaria Compafiia Minera Condesa S.A., posee el 45.95
por ciento del capital social de Yanacocha. Esta empresa asociada de la Compafiia posee una
mina de oro ubicada en Cajamarca, Per(, y se dedica a la produccién de oro y a la exploracién y al
desarrollo de oro y cobre en sus concesiones propias 0 en las que son de propiedad de S.M.R.L.
Chaupiloma Dos de Cajamarca (empresa subsidiaria de la Compafiia) con la cual suscribi6é un
contrato de cesién de derechos mineros.

En adicién, Yanacocha tiene el proyecto minero Conga, el cual consiste en dos depdsitos de oro y
porfido de cobre que se encuentran localizados al noreste de la zona de operaciones de
Yanacocha, en las provincias de Celendin, Cajamarca y Hualgayoc, de la region Cajamarca.
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Debido a protestas politicas locales y de las comunidades por un posible impacto hidrico del
proyecto, las actividades de desarrollo y de construccion en el proyecto se encuentran
suspendidas desde noviembre de 2011. A la fecha, la Gerencia de Yanacocha viene efectuando
Unicamente actividades de sostenimiento hidrico recomendadas por expertos independientes,
principalmente la construccion de reservorios de agua, antes de llevar a cabo cualquier actividad

de desarrollo del proyecto.

En diciembre de 2017, Yanacocha adquirié 63.92 millones de participaciones (participacion de 5%)
poseidas por International Finance Corporation (IFC) en Yanacocha, por un monto de US$47.9
millones. Posterior a esta transaccion la participacion de Buenaventura en Yanacocha aument6 de
43.95 por ciento a 45.95 por ciento como resultado de esa adquisicion la Compafiia reconocié un

mayor valor con respecto a la participacion patrimonial de Yanacocha.

A continuacion se presenta informacion resumida sobre los estados financieros de Yanacocha de
acuerdo con NIIF:

2017 2016
US$(000) US$(000)
Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de:
Activos corrientes 1,055,135 1,107,893
Activos no corrientes 964,260 937,992
Pasivos corrientes (123,315) (135,136)
Pasivos no corrientes (1,236,965) (1,025,025)
Patrimonio neto reportado 659,115 885,724
Participacion de la Compafiia (45.95% en 2017 y 43.65% en
2016) 302,863 386,618
Crédito mercantil implicito 21,998 16,248
324,861 402,866
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Estado de resultados por los afios

terminados el 31 de diciembre de:
Ventas netas
Otros ingresos de operacién
Costo de ventas
Costo de otros ingresos de operacion
Gastos generales
Gastos de administracion
Gastos de ventas
Provision por deterioro de activos de larga
duracion
Ingresos (costos) financieros, neto
Ganancia (pérdida) por diferencia en cambio

Utilidad (pérdida) antes de impuestos a las
ganancias
Impuestos a las ganancias

Pérdida neta reportada

Participacion de la Compairiia (43.65%)

Evaluacién de deterioro de inversion —

2017
US$(000)

645,176
21,870
(746,918)
(2,062)
(63,514)
(4,760)
(3,921)

(17,935)
3,636

(168,428)
(7,026)

(175,454)
(76,585)

2016
US$(000)

761,193
17,713
(776,394)
(2,951)
(71,496)
(8,780)
(3,695)

(889,499)
(12,975)

(13,741)

(1,000,625)
(43,127)

(1,043,752)
(455,598)

2015
US$(000)

1,031,174
10,625
(758,033)
(2,524)
(82,846)
(20,028)
(3,534)

(22,061)
(251)

152,522
(602,717)

(450,195)
(196,510)

Durante el 2017, la Gerencia de Yanacocha evalud y concluy6 que no existen indicadores de

deterioro de sus activos de larga duracion; en adicion, la gerencia de la Compafia determiné que

no habia evidencia objetiva de que su inversion en Yanacocha podria estar deteriorada al 31 de

diciembre de 2017.

Durante el afio 2016, Yanacocha evalué la recuperabilidad de sus activos de larga duracion y

determiné un cargo por deterioro, neto de impuestos, de US$889.5 millones, lo cual redujo el

patrimonio neto de Yanacocha y, por lo tanto, la participacion patrimonial de la Compafiia en esta

asociada en el afio 2016.

Como resultado de lo anterior, la Gerencia de la Compafiia determiné que hay evidencia objetiva

que su inversion en Yanacocha podria estar deteriorada al 31 de diciembre de 2016. En

comparacion con afios anteriores, en el afio 2016 Yanacocha experimento una disminucion en el
volumen de oro producido, un incremento en los costos de produccién, y una disminucion en los

flujos de caja operativos, todo esto como resultado del agotamiento de las reservas de oro de

Yanacocha. Como resultado de dichos indicadores, la Compafiia realizé una prueba de deterioro al

31 de diciembre de 2016.

El valor recuperable de la inversion en Yanacocha fue de US$528.9 millones al 31 de diciembre de

2016 y corresponde al valor en uso calculado en base a las proyecciones de flujo de caja

obtenidos de los presupuestos de Yanacocha por los afios 2017 al 2026. Como resultado de dicho

andlisis, la Compafiia concluyé que no se requeria registrar una pérdida de deterioro adicional en

su inversion en Yanacocha.
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Supuestos clave
La determinacion de valor en uso es mas sensible a los siguientes supuestos clave:

Volumenes de produccion: El estimado de volimenes de produccion se basa en planes
detallados de vida de cada mina y tienen en cuenta los planes de desarrollo de esas minas
aprobados por la Gerencia como parte del proceso de planificacion. Los volimenes de
produccién dependen de una serie de variables, tales como: las cantidades recuperables; el
plan de produccion; el costo del desarrollo de la infraestructura necesaria para extraer las
reservas; los costos de produccién; la duracién contractual de los derechos mineros; y el
precio de venta de los minerales que se extraen.

Precios de los metales: El pronéstico de los precios de los metales se basa en las
estimaciones de la Gerencia y se derivan de las curvas de precios forward y en el analisis a
largo plazo de la oferta y demanda mundial, basandose en la experiencia pasada de la
industria y en consistencia con fuentes externas. Al 31 de diciembre de 2016, los precios del
oro estimados para para el corto y largo plazo fueron como sigue: US$1,221/onza para el
2017 y US$1,300/onza para el 2018 en adelante.

Tasa de descuento: En el célculo del valor en uso, se aplicé una tasa de descuento antes de
impuestos de 7.1% a los flujos de caja antes de impuestos al 31 de diciembre de 2016. Esta
tasa de descuento es determinada en base al costo promedio ponderado de Capital (WACC)
después de impuestos, con los ajustes pertinentes para reflejar los riesgos especificos de la
inversion.

En diciembre de 2015, Yanacocha registré cargos por recupero de su activo por impuesto a la
renta diferido por US$510,000,000 debido a que considera que no es probable que exista utilidad

imponible futura contra la cual se pueda compensar las diferencias temporales deducibles.

Durante 2016, Yanacocha acord6 por unanimidad la distribucion de dividendos a los socios, en
proporcion a su participacion social, de US$300,000,000 que corresponden a parte de las

utilidades de libre disposicién acumuladas al 31 de diciembre de 2014, las que se generaron en el

ejercicio 2011.
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Inversién en Sociedad Minera Cerro Verde S.A.A. (Cerro Verde) -
Cerro Verde se dedica a la extraccion, produccion y comercializacion de catodos y concentrado de

cobre de su unidad minera que se encuentra ubicada en Uchumayo, Arequipa, Pera.

A continuacion se presenta informacién resumida sobre los estados financieros de Cerro Verde de

acuerdo con NIIF:

2017 2016
US$(000) US$(000)
Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de:
Activos corrientes 1,563,874 1,218,508
Activos no corrientes 6,127,133 6,417,115
Pasivos corrientes (510,790) (293,631)
Pasivos no corrientes (1,991,055) (2,502,711)
Patrimonio neto reportado 5,189,162 4,839,281
Participacion de la Comparfiia (19.584%) 1,016,245 947,725
Crédito mercantil implicito 107,763 107,763
1,124,008 1,055,488
2017 2016 2015

US$(000) US$(000) US$(000)

Estado de resultados por los afios
terminados el 31 de diciembre de:

Ventas netas 3,202,931 2,384,154 1,115,617
Costo de ventas (1,768,238) (1,553,040) (862,004)
Gastos de ventas (141,669) (131,391) (56,215)
Otros gastos de operacion, neto (258,826) (24,107) (26,600)
Costos financieros (216,912) (80,438) (16,010)
Ingresos financieros 5,350 954 512
Ganancia (pérdida) por diferencia en cambio 13,288 7,857 (75,770)
Utilidad antes de impuestos a las ganancias 835,924 603,989 79,530
Impuestos a las ganancias (486,043) (263,082) (46,246)
Utilidad neta reportada 349,881 340,907 33,284
Participacion de la Compaifiia (19.584%) 68,521 66,763 6,518

Cotizacion bursatil

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el valor de cotizacion bursétil de las acciones que la
Compafiia mantenia en Cerro Verde ascendié a US$2,036.0 millones y a US$1,311.3 millones,
respectivamente (valor de cotizacion bursatil unitario de US$29.70 y de US$19.11,

respectivamente).
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Inversién en Compafiia Minera Coimolache S.A. (Coimolache) -
Coimolache se dedica a la produccion y comercializacion de oro y plata de su unidad minera a tajo
abierto ubicada en Cajamarca, Peru.

A continuacién se muestra informacién resumida sobre los estados financieros de Coimolache de
acuerdo con NIIF:

2017 2016
US$(000) US$(000)

Estado de situacion financiera al 31 de

diciembre de:
Activos corrientes 101,668 73,480
Activos no corrientes 278,866 261,075
Pasivos corrientes (44,411) (28,532)
Pasivos no corrientes (106,332) (102,519)
Patrimonio neto, reportado 229,791 203,504
Ajustes para adecuar a las politicas contables

de la Compafiia (14,843) (17,111)
Patrimonio neto, ajustado 214,948 186,393
Participacion de la Comparfiia (40.095%) 86,183 74,734

2017 2016 2015
US$(000) US$(000) US$(000)

Estado de resultados por los afios

terminados el 31 de diciembre de:
Ingresos 203,790 198,873 177,347
Costo de ventas (121,021) (107,913) (104,549)
Gastos administrativos (3,829) (4,144) (2,185)
Gastos de venta (946) (1,128) (1,111)
Otros ingresos operativos, neto (587) 755 765
Ingresos financieros 220 38 23
Costos financieros (3,304) (1,614) (723)
Diferencia en cambio (174) (117) (1,300)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 74,149 84,750 68,267
Impuestos a las ganancias (23,362) (27,894) (29,861)
Utilidad neta, reportada 50,787 56,856 38,406
Ajustes para adecuar a las politicas contables

de la Compafiia 2,265 1,790 3,039
Utilidad neta, ajustada 53,052 58,646 41,445
Participacion de la Compaifiia (40.095%) 21,271 23,514 16,617
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Concesiones mineras, costos de desarrollo, propiedad, planta y equipo, neto

(@)

Costo:

Terrenos

Concesiones mineras

Costos de desarrollo de mina
Edificios, construcciones y otros
Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres

Unidades por recibir
Trabajos en curso

Cierre de unidades mineras

Depreciacién y amortizacion
acumuladas:

Concesiones mineras

Costos de desarrollo de mina

Edificios, construcciones y otros

Maquinaria y equipo

Unidades de transporte

Muebles y enseres

Cierre de unidades mineras

Provision por deterioro de activos de

larga duracion:

Concesién minera, maquinaria y equipos,

edificios, construcciones y otros
Costos de desarrollo de mina
Cierre de unidades mineras

Costo neto

A continuacién se presenta la composicion y el movimiento del rubro:

Reclasificacion

Saldos al 1 de activos
de enero de disponibles para
2016 Adiciones Retiros Ventas la venta
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
17,478 - - (6) 78
90,539 - - - -
390,582 73,938 - - 31,192
263,955 139 - - 10,458
309,502 55,569 (1,214) (718) 9,425
5,859 146 - (238) 357
10,341 61 (11) (16) 359
25,613 14,694 - - -
42,464 168,930 (276) - 1,037
94,960 10,904 - - 25,754
1,251,293 324,381 (2,501) (978) 78,660
13,845 - - - -
129,442 2,514 - - 25,596
212,117 17,420 - - 8,598
232,825 27,015 (2,146) (355) 6,640
4,389 685 - (297) 358
5,960 938 (11) - 319
60,704 7,895 - - 19,335
659,282 56,467 (1,157) (552) 60,846
2,217 - - - 6,533
1,155 - - - 5,684
4,080 - - - 6,910
7,452 - - - 19,127
584,559

Reclasificaciones
y transferencias

US$(000)

(2,032)
11,384
151,845
34

296
(12,037)
(145,654)

3,836

687

(68)
13
202

(470)

364

Saldos al 31
de diciembre

de 2016 Adiciones Retiros Ventas
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)

17,550 - - -
90,539 - - (15,000)
493,680 65,019 - (10,107)
285,936 - - (28,324)
524,409 50 (316) (48,569)
6,158 - (133) (866)
11,030 - - (486)

28,270 2,651 - -
66,501 110,656 - (183)
131,618 4,805 - (17,193)
1,655,691 183,181 (449) (120,728)
13,845 8 - (13,845)
157,552 24,535 - (7,910)
238,822 34,050 - (28,081)
264,911 30,977 (578) (41,216)
5,248 491 (85) (819)
7,408 904 - (236)
87,464 9,094 (8,409)
775,250 100,059 (663) (100,516)
8,750 - - (5,059)
6,839 - - (3,353)
10,990 - - (8,785)
26,579 - - (17,197)

853,862

Saldos al 31
Reclasificaciones de diciembre
y transferencias de 2017
US$(000) US$(000)
- 17,550
- 75,539
4,029 552,621
188,684 446,296
(57,192) 418,382
550 5,709
373 10,917
(26,430) 4,491
(129,079) 47,895
- 119,230
(19,065) 1,698,630
- 8
5,325 179,502
- 244,791
(308) 253,786
- 4,835
- 8,076
- 88,149
5,017 779,147
- 3,691
- 3,486
- 2,205
- 9,382
910,101
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(b)

Deterioro de activos de larga duracion

De acuerdo con las politicas y procedimientos de la Compairiia, cada activo o unidad generadora
de efectivo (UGE) es evaluado anualmente al final del periodo, para determinar si existen indicios
de deterioro. Si existen tales indicios de deterioro, se realiza una estimacion formal del importe
recuperable.

Al evaluar si el deterioro es requerido, el valor en libros del activo o UGE es comparado con su
importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de la UGE menos
los costos de disposicion (VRMCD) y su valor en uso (VU). Dada la naturaleza de las actividades
de la Compaifiia, la informacion sobre el valor razonable de un activo es generalmente dificil de
obtener a menos que se hayan llevado a cabo negociaciones con compradores potenciales o
transacciones similares. En consecuencia, el importe recuperable para cada UGE se estima con
base en flujos de caja futuros descontados que se espera sean generados por el uso continuo de
la UGE usando precios de mercado de los metales y otros supuestos de intercambio, cantidades
estimadas de mineral recuperable, niveles de produccion, costos de operacion y requerimientos de
capital, y eventuales disposiciones de activos basados en los ultimos planes de vida de la mina
(LOM). Estos flujos de caja se descuentan utilizando una tasa de descuento antes de impuestos
que refleja las evaluaciones de mercado actuales del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos de la UGE.

Las estimaciones de cantidades de minerales recuperables, niveles de produccion, costos de
operacion y requerimientos de capital se obtienen del proceso de planificacién, incluyendo los
planes de vida de la mina (LOM), los presupuestos anuales y estudios especificos sobre cada
UGE.

Durante el afio 2017, la Compafiia no reconocié pérdidas por deterioro. Como resultado de la
venta de las unidades mineras de Breapampa y Recuperada, asi como por la venta de activos de
la unidad minera Shila — Paula, durante el 2017 se realiz6 el extorno de las pérdidas por deterioro
reconocidas hasta la fecha por US$7.4 millones, US$7.1 millones y US$2.7 millones,

respectivamente, ver nota 1(e).

Como resultado del andlisis del importe recuperable realizado al 31 de diciembre de 2015, la
Compaifiia reconocio una pérdida por deterioro con respecto a la unidad minera de Breapampa por
un total de US$7,452,000. Durante el afio 2016, la Compaiiia reconocié una pérdida por deterioro
con respecto a la unidad minera de Shila por un total de US$2,043,000.

Supuestos clave
La determinacién de valor en uso es mas sensible a los siguientes supuestos clave:

— Volumenes de produccion
—  Precio de metales
— Tasa de descuento
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Volumenes de produccion: El estimado de volumenes de produccion se basa en planes detallados
de vida de cada mina y tienen en cuenta los planes de desarrollo de esas minas aprobados por la
Gerencia como parte del proceso de planificaciéon. Los volumenes de produccion dependen de
una serie de variables, tales como: las cantidades recuperables; el plan de produccién; el costo del
desarrollo de la infraestructura necesaria para extraer las reservas; los costos de produccion; la
duracion contractual de los derechos mineros; y el precio de venta de los minerales que se

extraen.

Dado que cada unidad minera en produccion tiene caracteristicas de reservas y circunstancias
econdémicas especificas, los flujos de efectivo de las minas son calculados usando modelos
economicos individuales apropiados e hipotesis clave establecidas por la Gerencia. Los planes de
produccién utilizados fueron consistentes con las reservas y recursos aprobados como parte del
proceso de la Compafiia para la estimacion de las reservas probadas y probables y de recursos.

Precios de metales: El prondstico de los precios de los metales se basa en las estimaciones de la
Gerencia y se derivan de las curvas de precios forward y en el analisis a largo plazo de la oferta 'y
demanda mundial, basandose en la experiencia pasada de la industria y en consistencia con
fuentes externas.

Los precios estimados para el periodo corriente y no corriente que se han utilizado para la

estimacion de los ingresos futuros fueron los siguientes:

2018 2019 - 2022
Uss$ Uss$
Oro 1,300.00/0z 1,300.00/0z
Plata 17.00/0z 18.00/0z
Cobre 6,000.00/TM 6,000.00/TM
Plomo 2,250.00/T™M 2,250.00/TM
Zinc 2,750.00/T™M 2,600.00/TM

Tasa de descuento: En el calculo del valor en uso, se aplicé una tasa de descuento antes de
impuestos de 8.33% a los flujos de caja antes de impuestos. Esta tasa de descuento es
determinada en base al costo promedio ponderado de capital (WACC) de la Compafiia, después
de impuestos con los ajustes pertinentes para reflejar los riesgos especificos de la UGE. La WACC
tiene en cuenta tanto la deuda y el capital. El costo de capital se deriva de la rentabilidad esperada
de la inversion por los accionistas de la Compaiiia. El costo de la deuda se basa en los préstamos
que devengan intereses de la Compafiia. Los factores beta son evaluados anualmente con base

en datos de mercado disponibles para el publico.

El importe de costos financieros capitalizados durante el afio 2017 fue de aproximadamente
US$5.8 millones (US$7.4 millones durante el afio 2016) y se presenta dentro del rubro de
actividades de operacioén en el estado de flujos de efectivo. La tasa promedio ponderada usada
para determinar el costo financiero a ser capitalizado fue de 4.19 por ciento durante el afio 2017
(3.52 por ciento durante el afio 2016).
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Otros activos, neto

@)

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Costo:

Propiedad industrial (b)
Licencias de software
Derechos de

servidumbre

Amortizacion
acumulada:

Licencias de software

Derechos de

servidumbre

Costo neto

Saldos al
Saldos al 1 Saldos al 31 31de

de enero de de diciembre diciembre

2016 Adiciones Retiros de 2016 Adiciones de 2017
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
4,209 2,454 - 6,663 2,466 9,129
3,318 2,769 (392) 5,695 2,582 8,277
7,331 - - 7,331 522 7,853
14,858 5,223 (392) 19,689 5,570 25,259
2,212 60 (392) 1,880 366 2,246
2,309 1,323 - 3,632 1,578 5,210
4,521 1,383 (392) 5,512 1,944 7,456
10,337 14,177 17,803

(b) El proyecto de la planta de cobre es una iniciativa tecnoldgica de la Compafia para desarrollar

una solucion técnica y econdémica viable para el tratamiento de concentrados de cobre complejos.

Este proyecto ha significado varias etapas de desarrollo desde un nivel de laboratorio, piloto hasta

una etapa demostrativa.

12. Préstamos bancarios

A continuacion se presenta el movimiento del rubro:

Saldo inicial

Nuevos préstamos
Desembolsos
Diferencia en cambio

Saldo final

45

2017
US$(000)

325,000
(245,000)

80,000

2016
US$(000)

232,330

160,000
(401,983)
9,653

2015

US$(000)

40,000

295,000
(90,000)

(12,670)

232,330
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Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia mantuvo préstamos con tasas anuales efectivas de interés que
fluctuaban desde 1.15 a 1.17 %. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia no mantuvo préstamos
bancarios.

Cuentas por pagar comerciales y diversas
@) A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2017 2016
US$(000) US$(000)

Cuentas por pagar comerciales (b)
Terceros 83,112 105,592
Entidades relacionadas, nota 31(b) 4,297 131,539

87,409 237,131
Cuentas por pagar diversas
Remuneraciones y obligaciones similares por pagar 6,700 6,039
Tributos por pagar 5,116 8,381
Intereses por pagar 3,310 2,614
Regalias mineras por pagar al Estado Peruano 2,852 1,803
Entidades relacionadas, nota 31(b) 1,297 3,186
Dividendos por pagar (c) 519 837
Otras cuentas por pagar 3,081 2,943

22,875 25,803
Total cuentas por pagar comerciales y diversas 110,284 262,934
Clasificacion por naturaleza:
Pasivos financieros 102,316 252,750
Pasivos no financieros 7,968 10,184
Total cuentas por pagar comerciales y diversas 110,284 262,934

(b) Las cuentas por pagar comerciales son originadas principalmente por la adquisicion de materiales,
suministros, repuestos y servicios prestados por terceros. Estas obligaciones tienen vencimientos

corrientes, no generan intereses y no cuentan con garantias especificas.

(c) El movimiento de los dividendos por pagar fue como sigue:

2017 2016 2015
US$(000) US$(000) US$(000)
Saldo inicial 837 869 894
Dividendos declarados, nota 16(d) 22,099 7,621 -
Pagos (22,099) (7,630) (22)
Caducidad en cobros de dividendos (327) (30) 4)
Otros menores 9 7 1
Saldo final 519 837 869
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Provisiones

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Provision para cierre de unidades mineras y proyectos de
exploracion (b)

Provision para obligaciones con las comunidades (c)

Provision para contingencias laborales

Participacion del directorio

Provision para contingencias de seguridad

Provision para pasivos ambientales

Participacion de los trabajadores

Provision diversas

Clasificacién por vencimiento:
Porcién corriente
Porcién no corriente

2017
US$(000)

77,400
13,213
2,615
1,050
960

56

3,221

98,523

44,228

54,295

98,523

Provisién para cierre de unidades mineras y proyectos de exploracion -

2016
US$(000)

87,943
4,114
2,975

900
1,294
809
1,952
1,773

101,760

42,178
59,582

101,760

A continuacién se presenta el movimiento de la provision para cierre de unidades mineras y

proyectos de exploracion:

Saldo inicial
Transferencia de unidades disponibles para la venta
Retiro por venta de unidades mineras, nota 1(e)
Cambios y adiciones en:
Unidades mineras descontinuadas, nota 1(e)
Unidades mineras operativas, nota 10(a)
Proyectos de exploracion

Actualizacion financiera en:
Unidades mineras descontinuadas, nota 1(e)
Unidades mineras operativas, nota 25(d)

Incremento por cambio de tasa
Desembolsos

Saldo final

Clasificacion por vencimiento:
Porcién corriente
Porcién no corriente

2017
US$(000)

87,943

(11,770)

12,701
4,805
892

215
1,285

740

(19,411)

77,400

23,517
53,883

77,400

2016
US$(000)

69,338
15,851

3,365
10,904

970
953

906

(14,344)

87,943

28,958
58,985

87,943
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La provisién para cierre de unidades mineras y proyectos de exploracion representa el valor
presente de aquellos costos de cierre en los cuales se espera incurrir entre los afios 2018 y 2031.
El estimado de dichos costos de cierre esta basado en estudios que han sido preparados por
asesores independientes, los mismos que cumplen con las regulaciones ambientales vigentes.

La provisién para cierre de unidades mineras y proyectos de exploracion corresponde
principalmente a actividades que deberan ser llevadas a cabo con el propésito de restaurar
aquellas zonas que han sido afectadas por los trabajos de exploracion y/o explotacion. Las
principales actividades a ser ejecutadas corresponden a movimientos de tierra, labores de
revegetacion y desmontaje de las plantas. Los presupuestos de cierre de unidades mineras y
proyectos de exploracion son revisados de manera periodica para tomar en cuenta cualquier
cambio significativo que hubiera ocurrido en alguno de los estudios realizados. Sin embargo, los
costos de cierre dependeran de los precios de mercado de los trabajos de cierre requeridos que
reflejaran las condiciones econémicas futuras. Asimismo, el momento en el que seran efectuados
los desembolsos dependera de la vida util de la mina, lo cual estara en funcion de las cotizaciones
futuras de los metales.

Al 31 de diciembre de 2017, el valor futuro de la provision para cierre de unidades mineras y
proyectos de exploracion asciende a aproximadamente US$83.2 millones, el mismo que ha sido
descontado a valor presente utilizando la tasa curva cupén cero Global Soberana, la cual va en un
rango de 0.60 a 3.55 por ciento, en un periodo de 1 a 14 afios, obteniendo como resultado un
pasivo actualizado ascendente a US$77.4 millones (US$87.9 millones al 31 de diciembre de 2016).
La Gerencia de la Compafiia considera que este pasivo es suficiente para cumplir con las leyes de
proteccion del medio ambiente vigentes aprobadas por el Ministerio de Energia y Minas.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafiia habia constituido cartas fianza a favor del
Ministerio de Energia y Minas por US$71,518,000 y US$82,630,000, respectivamente, como
garantia de los planes de cierre de sus unidades mineras y proyectos de exploracién vigentes a
dichas fechas.

Las provisiones por obligaciones con las comunidades se incrementaron en US$9.1 millones,
debido principalmente a las negociaciones que viene realizando la Compariia en sus unidades
operativas.
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15. Obligaciones financieras
€) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2017 2016
US$(000) US$(000)
BBVA Banco Continental S.A. 61,667 61,667
Banco de Crédito del Pera 61,667 61,667
CorpBanca New York Branch 61,666 61,666
Banco Internacional del Pert 30,000 30,000
ICBC Perl Bank 25,000 25,000
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A. 20,000 20,000
Banco de Sabadell, Miami Branch 15,000 15,000
275,000 275,000
Costos de obtencién de obligaciones financieras (2,425) (3,119)
272,575 271,881
Clasificacién por vencimiento:
Porcién corriente 39,286 -
Porcién no corriente 233,289 271,881
272,575 271,881

(b) Con fecha 27 de junio de 2016, la Compaiiia suscribié un contrato de financiamiento a largo plazo
con siete bancos del Peru y del exterior, en los términos y condiciones siguientes:

- Capital: US$275,000,000.

- Tasa de interés anual: Libor de tres meses mas un margen de 3%.

- Plazo: 5 afios a partir del 30 de junio de 2016, con vencimiento final el 30 de junio de 2021.

- Periodo de gracia: dos afios.

- Amortizacién del crédito: 6 cuotas semestrales de US$39,285,714 a partir de julio de 2018 y
una cuota final de US$39,285,716 en junio de 2021.

- Garantias: Ninguna. Las subsidiarias Compafiia Minera Condesa S.A., Inversiones
Colquijirca S.A. y Consorcio Energético de Huancavelica S.A. actian como garantes.

Como parte de los compromisos adquiridos, la Compaiiia tiene que cumplir una serie de ratios
financieros consolidados siendo los principales:

0] Ratio de Cobertura de Servicio de Intereses: Mayor a 4.

(ii) Ratio de Apalancamiento Neto: Menor a 4 veces desde el 30 de junio de 2016 hasta el 30
de junio de 2017 y menor a 3 veces a partir de dicha fecha.

(i) Valor de Patrimonio neto Consolidado: Mayor a US$2,711,388,800.

Para los acapites (i) y (ii), se excluyen las cifras del EBITDA y de las obligaciones financieras de la
Empresa de Generacién Huanza S.A.

49



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

50

(©)

(d)

Adicionalmente, existe un requerimiento referido a la distribucién de dividendos (hasta el 31 de
diciembre de 2018: hasta el 20% de la utilidad neta disponible del periodo anterior; a partir del 1 de
enero de 2019: hasta por el total de la utilidad neta disponible del periodo anterior), de acuerdo a la
ejecucion de la politica de dividendos de la Compafiia.

El cumplimiento de las clausulas descritas anteriormente es supervisado por la Gerencia de la
Compaifiia. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compaiiia cumple con los ratios financieros
arriba mencionados.

La porcién no corriente de las obligaciones financieras mantenidas por la Compaiiia tiene los
siguientes vencimientos:

2017 2016
US$(000) US$(000)
Entre 1y 2 afios 78,572 39,284
Entre 2 y 5 afios 157,142 157,144
Mayor a 5 afios - 78,572
235,714 275,000
Costos de obtencion de obligaciones financieras (2,425) (3,119)
233,289 271,881
El movimiento del rubro se presenta a continuacion:
2017 2016 2015
US$(000) US$(000) US$(000)
Saldo inicial 271,881 - -
Nuevas obligaciones - 275,000 -
Devengo de costos de obtencién en resultados,
nota 25(a) 422 - -
Devengo de costos de obtencién capitalizados 272 (3,119) -
Saldo final 272,575 271,881 -
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Patrimonio neto

@)

(b)

Capital emitido -

El capital emitido de la Compariia esta expresado en Soles y se encuentra conformado por
acciones comunes autorizadas, integramente pagadas y con derecho a voto, cuyo valor nominal es
de S/10.00 por accién. A continuacion se presenta el detalle de la composicion del capital emitido
al 31 de diciembre de 2017 y de 2016:

Nidmero de Capital Capital
acciones emitido emitido
S/(000) US$(000)
Acciones comunes 274,889,924 2,748,899 813,162
Acciones en tesoreria (21,174,734) (211,747) (62,665)
253,715,190 2,637,152 750,497

El precio de mercado de las acciones comunes de la Compafiia ascendi6 a S/45.00 por accion al
31 de diciembre de 2017 (S/34.37 al 31 de diciembre de 2016), y present6 una frecuencia de
negociacion del 25 y 10 por ciento en el afio 2017 y 2016, respectivamente.

Acciones de inversion -

Las acciones de inversion, cuyo valor nominal es de S/10.00 por accion, no otorgan derecho a voto
ni a participar en la Junta de Accionistas, pero si otorgan el derecho a participar en la distribucion
de dividendos. A continuacion se presenta el detalle de la composicion de las acciones de
inversion al 31 de diciembre de 2017 y de 2016:

Numero de Acciones de Acciones de
acciones inversion inversion
S/(000) US$(000)
Acciones de inversion 744,640 7,447 2,161
Acciones en tesoreria (472,963) (4,730) (2,370)
271,677 2,717 791

El precio de mercado de las acciones de inversion de la Compafiia ascendié a S/22.10 por accion
al 31 de diciembre de 2017 (S/25.00 al 31 de diciembre de 2016), y no presento frecuencia de

negociacion en los afios 2017 y 2016.

Durante el afio 2016, la Compairiia realizé la compra de 200,000 acciones en tesoreria a un valor
de mercado de US$1,210,000, registrando una pérdida en compra por US$605,000, presentada

como parte del capital adicional.
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(c) Reserva legal -
Segun se encuentra establecido en la Ley General de Sociedades, es requerido que un minimo del
10 por ciento de la utilidad distribuible de cada ejercicio, deducidos los impuestos a las ganancias,
sea transferido a una reserva legal, hasta que la misma sea igual al 20 por ciento del capital
emitido. Dicha reserva legal puede ser utilizada con el propésito de compensar pérdidas o puede
ser capitalizada, existiendo en ambas situaciones la obligacion de reponerla posteriormente.

A pesar de que, el saldo de la reserva legal excedié el limite mencionado anteriormente, la
Compaifiia incremento su reserva legal en US$327,000 en el afio 2017 (US$30,000 en el afio
2016).

(d) Dividendos declarados y pagados -
No han sido declarados ni pagados dividendos durante el afio terminado 31 de diciembre de 2015.
A continuacion se presenta informacion sobre los dividendos declarados y pagados durante los

afios 2017 y 2016:
Dividendos
declarados y Dividendos por
Junta/Sesién Fecha pagados accion
US$(000) uUss$
Dividendos — Afio 2017
Junta General de Accionistas 28 de marzo 15,711 0.056
Menos — Dividendos de las acciones de
tesoreria (1,232)
14,479
Sesion de Directorio 27 de octubre 8,269 0.030
Menos — Dividendos de las acciones de
tesoreria (649)
7,620
22,099
Dividendos
declarados y Dividendos por
Junta/Sesion Fecha pagados accion
US$(000) Uss$
Dividendos — Ao 2016
Sesién de Directorio 27 de octubre 8,269 0.030
Menos — Dividendos de las acciones de
tesoreria (648)
7,621

En concordancia con lo estipulado en las normas legales vigentes, no existen restricciones para la
remesa de dividendos ni para la repatriacion de capital por parte de los inversionistas extranjeros.
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Situacion tributaria

@)

(b)

(©)

Marco tributario actual -

La Compaifiia esta sujeta al régimen tributario peruano. Mediante Decreto Legislativo N° 1261
publicado el 10 de diciembre de 2016, el gobierno peruano introdujo ciertas modificaciones a la Ley
del Impuesto a la Renta, vigentes a partir del 1 de enero de 2017. Los cambios mas relevantes se

presentan a continuacion:

- Se fija una tasa de impuesto a la renta empresarial de 29.5%.

- Se establece una tasa de 5% del impuesto a la renta a los dividendos o cualquier otra forma
de distribucién de utilidades.

- Se considerara la tasa aplicable a los dividendos teniendo en cuenta el ejercicio en que los
resultados o utilidades que formen parte de la distribucién hayan sido obtenidos, de acuerdo
con lo siguiente: 4.1% respecto a los resultados obtenidos hasta el 31 de diciembre de
2014; 6.8% respecto a los resultados obtenidos durante los afios 2015 y 2016; y 5%
respecto a los resultados obtenidos a partir del 1 de enero de 2017.

- Se ha establecido que la distribucién de dividendos que se efectle corresponde a los
resultados acumulados mas antiguos

Afios abiertos a revision fiscal -

Las declaraciones juradas del Impuesto a la Renta correspondiente a los ejercicios 2013 al 2017
asi como las declaraciones del Impuesto General a las Ventas por los periodos diciembre de 2013
a diciembre de 2017 estan pendientes de fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Debido a las posibles interpretaciones que la Administracion Tributaria podria dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar si de las revisiones que se efectlen resultardn o no
pasivos para la Compafiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera surgir de
eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del afio en el cual éste sea
determinado. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, cualquier eventual liquidacién adicional
de impuestos no tendria efectos significativos en los estados financieros al 31 de diciembre de
2017.

A la fecha de emision de este informe la Compafiia esta siendo fiscalizada por la Administracion

Tributaria por el impuesto a la renta del ejercicio gravable 2014.

En la nota 28(f) se presentan los procesos tributarios abiertos de la Compafiia y de sus empresas
relacionadas.

Pérdida tributaria arrastrable -

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la pérdida tributaria arrastrable determinada por la
Compafiia asciende a S/237,325,000 y S/186,186,000, respectivamente (equivalente a
US$73,136,000 y US$57,376,000, respectivamente). De acuerdo con lo permitido por la Ley del
Impuesto a la Renta, la Compafiia ha optado por el sistema de compensacion de dicha pérdida
tributaria arrastrable tomando en consideracion el limite anual que equivale al 50 por ciento de la

renta neta futura, hasta agotar su importe.
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(d)

La Gerencia de la Compafiia ha decidido reconocer contablemente el activo por impuestos a las
ganancias diferidos relacionados con la pérdida tributaria arrastrable, debido a que existe certeza
razonable de que se pueda compensar dicha pérdida tributaria arrastrable con rentas netas
futuras.

Precios de transferencia -

Para propésitos de la determinacién del impuesto a la renta corriente, los precios y los importes de
aquellas contraprestaciones que hubieran sido acordadas en transacciones entre partes vinculadas
0 que sean llevadas a cabo desde, hacia o a través de paises o territorios de baja o nula
imposicion, deberan contar con documentacion e informacién que sustente los métodos y criterios
de valuacién aplicados en su determinacién. La Administraciéon Tributaria esta facultada de
solicitar esta informacion a la Compafia. Con base en el andlisis de las operaciones de la
Compaifiia, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacion de
estas normas, no surgirdn contingencias de importancia al 31 de diciembre de 2017 y de 2016.

Ventas netas

@)

(b)

Los ingresos de la Compafiia resultan basicamente de las ventas de oro y de metales preciosos en
forma de concentrados, incluyendo concentrados de plata-plomo, de plata-oro, de zinc, de plomo-
oro-cobre y onzas de oro. A continuacion se presentan las ventas netas a clientes por region

geogréfica y por tipo de producto:

2017 2016 2015
US$(000) US$(000) US$(000)
Ventas por regién geogréfica:
América del Norte 341,896 402,503 415,728
Pera 316,750 268,438 201,066
Europa 72,203 90,188 54,319
Asia 31,582 16,568 -
762,431 777,697 671,113
Ventas por metal:
Oro 362,377 422,823 411,263
Plata 351,647 356,297 273,304
Zinc 57,233 31,809 21,845
Plomo 50,637 34,679 26,421
Cobre 790 473 534
822,684 846,081 733,367
Deducciones comerciales (69,048) (65,843) (64,890)
Derivado implicito por venta de concentrados 4,492 11 298
Ajuste de liquidaciones del periodo actual 4,303 (2,552) 2,338
762,431 777,697 671,113

Concentracion de ventas -

Durante el afio 2017, los tres clientes con ventas superiores al 10 por ciento del total de las ventas
netas, representaron el 42, 24 y 12 por ciento de las ventas totales de la Compafiia (tres clientes
en 28, 22 y 22 por ciento durante el afio 2016 y dos clientes en 66 y 22 por ciento durante el afio

2015). Al 31 de diciembre de 2017, el 67 por ciento de las cuentas por cobrar estan corresponden
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a estos clientes (46 por ciento al 31 de diciembre de 2016). Estos clientes estan relacionados con

el negocio minero.

Las ventas de oro y de concentrados de la Compafiia se realizan a compafiias de reconocido
prestigio nacional e internacional. Algunos de estos clientes tienen contratos de venta a largo
plazo que les garantizan el suministro de la produccién de ciertas minas de la Compaifiia.

19. Costo de ventas, sin considerar depreciacion ni amortizacién

€) A continuacion se presenta la composicion del rubro:
2017 2016 2015
US$(000) US$(000) US$(000)

Saldo inicial de productos terminados y en
proceso, neto de depreciacién y amortizacion 23,956 15,979 32,066

Costo de produccién

Servicios prestados por terceros 142,966 117,991 126,407
Consumo de materiales y suministros 72,219 47,112 50,304
Costos de personal 61,463 48,645 53,664
Costo de concentrados adquiridos a

subsidiarias (b) 32,778 180,500 159,925
Electricidad y agua 25,849 22,258 19,292
Alquileres 14,854 4,376 3,052
Mantenimiento y reparacion 13,542 9,142 7,514
Transporte 12,003 10,360 10,405
Seguros 5,500 3,020 3,635
Tributos y derechos de vigencia 1,695 2,215 1,827
Provision (extorno) para pérdidas de valor de

productos terminados, nota 8(b) 979 (1,315) (252)
Participacion de trabajadores 51 969 49
Otros costos de produccién 5,233 3,993 4,196
Total costo de produccién 389,132 449,266 440,018

Saldo final de productos terminados y en
proceso, neto de depreciacion y amortizacion (12,669) (12,293) (15,979)

Costo de ventas, sin considerar
depreciacion ni amortizacion por
operaciones continuadas 400,419 452,952 456,105

(b) A partir del mes de abril 2017, la Compafiia ha descontinuado la compra de concentrado
adquirido a su subsidiaria Minera La Zanja S.R.L. (en adelante “La Zanja”). Durante el afio
2017, dicha subsidiaria incrementd sus ventas a clientes terceros nacionales y del exterior,

compensando asi las ventas realizadas a la Compaifiia.
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20. Exploracion en unidades en operacion
A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2017 2016 2015
US$(000) US$(000) US$(000)
Servicios prestados por terceros 79,354 78,519 72,607
Consumo de materiales y suministros 8,219 12,685 10,293
Costos de personal 2,373 1,974 2,287
Alquileres 1,495 1,589 856
Electricidad y agua 1,328 21 61
Transporte 587 317 238
Mantenimiento y reparacion 97 62 37
Seguros - 115 135
Otros costos menores de exploracion 604 264 3,213
94,057 95,546 89,727
21. Regalias mineras
A continuacién se presenta la composicion del rubro:
2017 2016 2015
US$(000) US$(000) US$(000)
Sindicato Minero de Orcopampa S.A., nota 28(b) 20,165 19,824 21,942
Regalias al Estado Peruano 6,236 4,040 3,649
26,401 23,864 25,591
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Gastos de administracion

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Gastos de personal

Honorarios profesionales

Alquileres

Cargas diversas de gestion
Donaciones

Licencias de software

Mantenimiento y reparacion
Suscripciones y cotizaciones
Participacion del directorio
Comunicaciones

Transporte

Seguros

Viaticos, gastos de viaje y campo
Electricidad y agua

Consumo de materiales y suministros
Servicios de personal contratado
Tributos

Provision de cobranza dudosa, nota 7(e)
Relaciones comunitarias

Provision (reversion) de compensacion a funcionarios

2017
US$(000)

22,052
8,172
4,730
3,456
2,975
2,308
1,788
1,255
1,200

970
865
767
692
644
397
344
147
241

53,003

2016
US$(000)

21,338
5,198
3,015
7,108
4,234
1,440

451
537
900
1,281
156
487
575
246
359
751
401
996
1,594
259

51,326

2015
US$(000)

21,644
5,056
2,816
4,221
3,327

938
325
483
900
1,060
230
422
556
175
607
1,113
329
884

(121)

44,965
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Exploracion en areas no operativas

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Servicios prestados por terceros
Gastos de personal

Derechos de vigencia

Alquileres

Consumo de materiales y suministros
Derechos mineros

Transporte

Mantenimiento y reparacion

Seguros

Derechos de servidumbre

Otros gastos menores de exploracion

Gastos de ventas

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Transporte
Tributos
Otros gastos menores de ventas

2017
US$(000)

5,791
3,340
881
507
442
157
131
94

27

491

11,861

2017
US$(000)

6,102
1,867
2,329

10,298

2016
US$(000)

10,018
3,018
745
395
584
276
23

56

38
3,457
438

19,048

2016
US$(000)

4,210

1,701
2,305

8,216

2015
US$(000)

13,630
3,941
801
154

96

204

15

70

84

839

19,834

2015
US$(000)

3,827

1,843
1,214

6,884



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

25.

59

Costos financieros e ingresos financieros

@)

(b)

A continuacion se presenta la composicion de los rubros:

Ingresos financieros:

Intereses sobre préstamos a entidades relacionadas,
nota 31(a)

Intereses sobre préstamos a terceros

Intereses sobre depdsitos

Intereses sobre reclamaciones tributarias

Otros ingresos financieros

Variacién no realizada en el valor razonable del pasivo

financiero por contraprestacion contingente (b)

Total ingresos financieros

Costos financieros:

Intereses sobre préstamos bancarios y obligaciones

financieros

Devengo de costos de obtencién de obligaciones
financieras, nota 15(d)

Gastos y portes bancarios

Impuesto a las transacciones financieras

Actualizacién del valor presente de la provision para
cierre de unidades mineras y proyectos de
exploracion, nota 14(b)

Variacion no realizada en el valor razonable del pasivo

financiero por contraprestacion contingente (b)

Total costos financieros

Contraprestacion contingente -

2017
US$(000)

2,840
508
329
153

11

3,841

1,773

5,614

8,117

422
313
130

8,982

1,285

10,267

2016
US$(000)

6,009
489
296
243
450

7,487

7,487

2,446

231
130

2,807

953

2,349

6,109

2015
US$(000)

2,286
481
201

1,297
500

4,765

6,032

10,797

3,745

190
108

4,043

881

4,924

El 18 de agosto de 2014, Buenaventura adquirié de Minera Gold Fields Pert S.A. (en adelante

“Gold Fields”) el 51 por ciento de las acciones representativas del capital social de Canteras del

Hallazgo S.A.C., el mismo que representa la totalidad de la participacion de Gold Fields en el

patrimonio neto de esta entidad.

Canteras del Hallazgo S.A.C. es una sociedad an6nima cerrada peruana constituida en el afio

2009 y propietaria del proyecto minero Chucapaca, el mismo que se encuentra ubicado en el
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distrito de Ichufia, provincia de General Sanchez Cerro, departamento de Moquegua, Perd. De
acuerdo a estudios efectuados previamente, se ha evidenciado existencia de oro, plata, cobre y
antimonio en la zona, especificamente en el depoésito de Canahuire.

El contrato de compra — venta de Canteras del Hallazgo S.A. consider6 el pago futuro de una
contraprestacion contingente inicial ascendente a US$23,026,000, la misma que correspondia al
valor presente de los pagos futuros por regalias equivalentes al 1.5 por ciento sobre las ventas
futuras de minerales provenientes de las propiedades mineras adquiridas. El valor razonable de
dicha contraprestacion contingente inicial fue determinado utilizando la técnica de valoracién del
enfoque de los ingresos.

Un aumento (disminucién) significativo de cualquiera de estos datos de valuacion no observables
daran como resultado un valor razonable mayor (menor) en el pasivo financiero por
contraprestacion contingente, mientras que cualquier aumento (disminucion) en la tasa de
descuento resultaria en un pasivo menor (mayor). Los cambios en el valor razonable de este
pasivo seran reconocidos como ganancia o pérdida en el estado separado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2017, es altamente probable que la Compafiia alcance las ventas futuras de
mineral que han sido proyectadas. El valor razonable de la contraprestacion contingente que ha
sido determinado al 31 de diciembre de 2017 refleja este supuesto.

A continuacion proporcionamos la reconciliacion de la medicion del valor razonable del pasivo por

contraprestacion contingente:

2017 2016 2015
US$(000) US$(000) US$(000)
Saldo inicial 19,343 16,994 23,026
Cambio en el valor razonable reconocido en
resultados (1,773) 2,349 (6,032)
Saldo final 17,570 19,343 16,994

A continuacion se presenta informacion acerca de los datos significativos de valuacion no

observables:

2017 2016
Promedio anual de ventas futuras de mineral (US$000) 193,588 233,278
Afios de vida de las propiedades mineras 13 13
Tasa de descuento (%) 10 10

La Compaiiia tendra el derecho de adquisicion preferente sobre esta regalia en el caso de que
Gold Fields decidiera venderla.
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26. Impuestos a las ganancias diferido
(a) La Compaiiia reconoce los efectos de las diferencias temporales entre la base contable y la base imponible. A continuacion se presenta la composicion y el movimiento de aquellos rubros que estan
relacionados con los impuestos a las ganancias diferidos, segun las partidas que los originaron:

Abono (cargo) al
estado separado de

Abono (cargo) al
estado separado de

Abono (cargo) al

Al 1 de enero Al 31 de diciembre estado separado Al 31 de diciembre

61

de 2016 resultados resultados integrales de 2016 de resultados de 2017
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
Activo diferido por impuesto a las ganancias
Diferencias en tasas de depreciacién y amortizacion 51,061 (15,179) - 35,882 (178) 35,704
Pérdida tributaria arrastrable 20,592 (4,369) - 16,223 5,352 21,575
Provision para cierre de unidades mineras y proyectos de exploracién,
neto 13,643 512 - 14,155 (204) 13,951
Provision por deterioro de activos de larga duracién 4,064 2,406 - 6,470 (4,050) 2,420
Derivado de cobertura 2,565 - (2,565) - - -
Otros menores 6,584 5,032 - 11,616 (321) 11,295
98,509 (11,598) (2,565) 84,346 599 84,945
Menos - Provision para recuperacion del activo diferido relacionado con
la provisién para cierre de unidades mineras y proyectos de
exploracién (2,573) (2,179) - (4,752) (737) (5,489)
95,936 (13,777) (2,565) 79,594 (138) 79,456
Activo diferido por regalias mineras e impuesto especial ala mineria
Ajustes finales de cotizaciones en liquidaciones provisionales abiertas 133 (131) - 2 52 54
Estimacion del valor razonable del derivado implicito por venta de
concentrados 52 (49) - 3 ?3) -
185 (180) - 5 49 54
Activo diferido total 96,121 (13,957) (2,565) 79,599 (89) 79,510
Pasivo diferido por impuesto a las ganancias
Diferencias en tasas de amortizacién de costos de desarrollo (22,058) (2,506) - (24,564) (16,263) (40,827)
Estimacion del valor razonable de concesiones mineras (8,004) (4,796) - (12,800) (471) (13,271)
Efecto por traslacion a U.S. ddlares (25,277) 4,108 - (21,169) 9,899 (11,270)
Costo de financiamiento (366) (2,244) - (2,610) (1,270) (3,880)
Costo atribuido de propiedad, planta y equipo (2,592) 2,592 - - - -
Otros menores (207) (85) - (292) (745) (1,037)
(58,504) (2,931) - (61,435) (8,850) (70,285)
Pasivo diferido por regalias mineras e impuesto especial ala
mineria
Estimacion del valor razonable del derivado implicito por venta de
concentrados - - - - (159) (159)
Costo atribuido de propiedad, planta y equipo (12) 12 - - - -
(12) 12 - - (159) (159)
Pasivo diferido total (58,516) (2,919) - (61,435) (9,009) (70,444)
Activo neto por impuestos a las ganancias diferido 37,605 (16,876) (2,565) 18,164 (9,098) 9,066



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

62

(b)

En el caso de las inversiones en asociadas, la Compafiia no ha reconocido un activo diferido por
impuesto a las ganancias neto de US$257,273,000 al 31 de diciembre de 2017 (US$257,553,000
al 31 de diciembre de 2016) en relacién con la diferencia de la base contable sobre la base
tributaria de dichas inversiones en asociadas, debido a que, a pesar de que Unicamente ejerce
influencia significativa sobre estas asociadas, tiene la intencién y la capacidad de mantener estas
inversiones hasta que se agoten las reservas de mineral. En este sentido, la Compaiiia considera
que cualquier diferencia temporal sera revertida en el futuro sin efectos impositivos. No existe
ninguna obligacion legal o contractual para que la Gerencia de la Compafiia se vea forzada a
vender sus inversiones en estas asociadas (evento que originaria que la ganancia de capital sea
imponible en base a la legislacion tributaria vigente).

A continuacién se presenta la composicion del gasto (ingreso) por impuestos a las ganancias
mostradas en el estado separado de resultados por los afios 2017, 2016 y 2015:

2017 2016 2015
US$(000) US$(000) US$(000)
Impuesto a las ganancias
Corriente - 5,538 -
Diferido 8,988 16,708 5,422
8,988 22,246 5,422
Regalias mineras e impuesto especial a la
mineria
Corriente 3,000 4,493 1,339
Diferido 110 168 553
3,110 4,661 1,892
Total impuestos a las ganancias 12,098 26,907 7,314
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(c) A continuacién se presenta la reconciliacién entre el gasto por impuestos a las ganancias y la
utilidad antes de impuestos multiplicada por la tasa legal del impuesto a las ganancias por los afios
2017, 2016 y 2015:

2017 2016 2015
US$(000) US$(000) US$(000)

Utilidad (pérdida) contable antes de impuestos

a las ganancias por operaciones continuadas 83,019 (277,512) (289,663)
Utilidad (pérdida) contable por operaciones

descontinuadas, nota 1(e) (10,098) (19,073) (20,233)
Utilidad (pérdida) contable antes de impuestos

alas ganancias 72,921 (296,585) (309,896)
Tasa legal del impuesto a las ganancias 29.5% 28% 28%
Gasto (ingreso) tedrico por impuesto a las

ganancias 21,512 (83,044) (86,771)
Partidas permanentes y otras:
Efecto por traslacion a U.S. délares (9,899) (4,108) 14,270
Participacion neta en resultados de subsidiarias y

asociadas (6,239) 103,707 75,170
Regalias mineras e impuesto especial a la mineria (917) (1,305) 125
Partidas permanentes 1,834 3,245 (956)
Diferencia en cambio de partidas permanentes 1,960 2,577 1,487
Provision por deterioro del impuesto diferido 737 2,179 2,097
Efecto por cambio de tasa del impuesto a las

ganancias - (2,005) -
Gasto por impuesto a las ganancias 8,988 22,246 5,422
Regalias mineras e impuesto especial ala

mineria 3,110 4,661 1,892
Total impuestos a las ganancias 12,098 26,907 7,314
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Utilidad (pérdida) neta por accién basicay diluida
La utilidad (pérdida) neta por accién basica es calculada dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afio entre

el promedio ponderado del nimero de acciones en circulaciéon durante el afio.

A continuacién se presenta el calculo de la utilidad (pérdida) por accién por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017, de 2016 y de 2015:

2017 2016 2015
Utilidad (pérdida) neta (numerador) — US$ 60,823,000 (323,492,000) (317,210,000)
Total acciones comunes y de inversién (denominador) 253,986,867 253,986,867 254,186,867
Utilidad (pérdida) neta por accién bésica y diluida — US$ 0.24 (1.27) (1.25)

Asimismo se presenta el célculo de la utilidad (pérdida) por accion por las operaciones continuadas:

2017 2016 2015
Utilidad (pérdida) neta por operaciones continuadas
(numerador) — US$ 70,921,000 (304,419,000) (296,977,000)
Total acciones comunes y de inversion (denominador) 253,986,867 253,986,867 254,186,867
Utilidad (pérdida) neta por operaciones continuadas, por
accion bésica y diluida — US$ 0.28 (1.20) (1.17)

Las acciones comunes y de inversion en circulacion al cierre de los afios 2017, 2016 y 2015 fueron
253,986,867, 253,986,867 y 254,186,867, respectivamente.

La utilidad (pérdida) neta por accién bésica y diluida es la misma en ambos casos, debido a que no
existen efectos reductores sobre la pérdida neta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017, de
2016 y de 2015.

No ha habido ninguna transaccién con acciones comunes o de inversion entre el 31 de diciembre de 2017

y la fecha de emision de los presentes estados financieros.

Compromisos y contingencias
Compromisos -
(a) Medio ambiente -
Las actividades de exploracion y de explotacion de la Compafiia se encuentran sujetas a normas

de proteccion del medio ambiente.

La Ley N° 28090 regula aquellas obligaciones y procedimientos que deben ser cumplidos por parte
de los titulares de la actividad minera para la elaboracién, presentacion e implementacion del Plan
de Cierre de Minas, asi como para la constitucion de las garantias ambientales correspondientes
que aseguren el cumplimiento de las inversiones que comprende, con sujecion a los principios de

proteccion, preservacion y recuperacion del medio ambiente.
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(b)

(©)

(d)

La Ley N° 28271, ley que regula los pasivos ambientales de la actividad minera, tiene como
objetivos regular la identificacién de los pasivos ambientales de la actividad minera y el
financiamiento para la remediacion de las areas afectadas. De acuerdo a esa norma, un pasivo
ambiental corresponde al impacto ocasionado en el medio ambiente por operaciones mineras

abandonadas o inactivas.

La Compaiiia considera que el pasivo registrado es suficiente para cumplir con la regulacion de

medio ambiente vigente en el Pera.

Concesiones arrendadas -

La Compariia paga 10 por ciento sobre la produccién valorizada del mineral que es obtenido de las
concesiones mineras arrendadas al Sindicato Minero de Orcopampa S.A. Esta concesion,
otorgada por una entidad no relacionada, se encuentra vigente hasta el afio 2043, ver nota 21.

Fianzas otorgadas por Buenaventura -

Fianza solidaria a Huanza

Con fecha 2 de diciembre de 2009, el Banco de Crédito del Peru celebré un contrato de
arrendamiento financiero por US$119,000,000 con Consorcio Energético de Huancavelica S.A.,
Empresa de Generacion Huanza S.A. y Buenaventura. Dicho arrendamiento financiero es a favor
de Empresa de Generacion Huanza S.A., y esta garantizado por Buenaventura. Con fecha 8 de
febrero de 2016, se aprobd el levantamiento de la fianza solidaria otorgada por Buenaventura.

Arrendamientos operativos (la Compafiia como arrendatario) -

La Compaiiia ha suscrito un contrato de arrendamiento operativo para sus oficinas administrativas
ubicadas en Calle Las Begonias N° 415, San Isidro, Lima, Peru, desde el afio 2013 y por un plazo
de 10 afios. La Compaifiia tiene la opcion de arrendar los activos por dos periodos adicionales

consecutivos de 5 afios cada uno.

Las rentas minimas futuras por pagar al 31 de diciembre son las siguientes:

2017 2016
US$(000) US$(000)
Dentro de un afio 1,543 1,543
Después de un afio pero no mas de cinco afios 6,173 6,173
Mas de cinco afios 1,157 2,701
8,873 10,417
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Contingencias -

(e)

Procesos legales -

Buenaventura -

La Compairiia es parte de procesos legales que han surgido en el curso normal de sus actividades.
Sin embargo, en opinion de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, ninguno de
estos procesos en particular, ni todos en conjunto, podrian resultar en pasivos significativos para
los estados financieros separados de la Compafiia.

Las contingencias calificadas como posibles al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, ascienden a

US$1.1 millones y US$9.9 millones, respectivamente.

Yanacocha -

Accion de Amparo Constitucional en contra de la explotacion del Proyecto Conga

El 18 de octubre de 2012, Marco Antonio Arana Zegarra (“Marco Arana”) presenté una accién de
amparo constitucional contra el Ministerio de Energia y Minas y Yanacocha solicitando al tribunal
que ordene el cese del proyecto Conga y la anulacion de la Resolucién Directoral con fecha 27 de
octubre de 2010 que aprobaba el Estudio de Impacto Ambiental.

El 23 de octubre de 2012, un juez de Cajamarca desestimo las reclamaciones basandose en
motivos formales argumentando que: (i) los demandantes no habian agotado los procedimientos
administrativos anteriores; (ii) la resolucion directorial que aprueba la Conga EIA es valida y no fue
impugnada cuando se emiti6 en el procedimiento administrativo; (iii) no hubo evidencia suficiente
para concluir que el proyecto Conga es una amenaza al derecho constitucional de vivir en un
ambiente adecuado y; (iv) la resolucién directorial por la que se aprueba el proyecto EIA del Conga
no garantiza que el proyecto Conga prosiga, por lo que no existe una amenaza inminente a ser
abordada por el Tribunal. Los demandantes apelaron la desestimacion del caso. La Corte Civil de
la Corte Superior de Cajamarca confirmo la mencionada resolucion directorial y el demandante
presento un recurso de apelacion.

El 13 de marzo de 2015, el Tribunal Constitucional publicé su fallo sefialando que el caso deberia
ser devuelto al primer tribunal con una orden para admitir formalmente el caso e iniciar el proceso
judicial con el objetivo de revisar la demanda y las pruebas presentadas por el demandante.
Yanacocha ha respondido a la demanda. Yanacocha no puede predecir razonablemente el
resultado de este litigio.

Contingencias ambientales

El Organismo de Evaluacion y Fiscalizaciéon Ambiental (OEFA), es el organismo peruano
responsable de la evaluacion e inspeccion medioambiental, para dicho fin realiza revisiones
periddicas del sitio de Yanacocha. En el 2011, 2012, 2013, 2015, 2016 y 2017, la OEFA emitio
notificaciones de presuntas violaciones de las normas de OEFA a Yanacocha relacionadas con
inspecciones pasadas. La OEFA ha resuelto dichas notificaciones con resultados minimos o sin
resultados.

En 2015 y 2016, la Autoridad Nacional del Agua de Cajamarca emitié notificaciones de supuestas
violaciones a la normativa, y resolvié algunas acusaciones en el 2017 sin resultados. La
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experiencia con OEFA y la Autoridad Nacional del Agua es que el resultado en el caso de un
hallazgo de violaciones a la norma es la accion correctiva, en lugar de una multa significativa.

Las presuntas violaciones de la OEFA varian actualmente de cero a 11,310 UIT y las presuntas
violaciones de la Autoridad Nacional del Agua van de cero a 10,054 UIT, siendo cada UIT
equivalente a aproximadamente a US$1,224 sobre la base de los tipos de cambio vigentes.
Yanacocha esta respondiendo a todas las notificaciones de presuntas violaciones, pero no puede
predecir razonablemente el resultado de las dichas acusaciones.

Procesos tributarios abiertos —

Buenaventura -

Durante los afios 2012 a 2014, la Administracion Tributaria (SUNAT) ha fiscalizado el impuesto a la
renta de los ejercicios gravables 2007 y 2008. Como consecuencia de ello, a la Compafia no se le
reconocen deducciones declaradas por S/1,056,310,000 (equivalente a US$325,516,000) en el
ejercicio 2007 y por S/1,530,985,000 (equivalente a US$471,798,000) en el ejercicio 2008. La
principal deduccion no reconocida es el pago efectuado por la Compafiia por la eliminacion del
componente precio de parte de sus contratos comerciales de entregas fisicas de oro. En opinion
de la Gerencia y de sus asesores legales, estos reparos no tienen sustento, por lo que

Buenaventura obtendria un resultado favorable en los procesos de apelacion que ha iniciado.

Durante el afio 2015, la SUNAT fiscaliz6 el impuesto a la renta de los ejercicios 2009 y 2010.
Como resultado de dicha fiscalizacion, la SUNAT no le reconoce a la Compafiia deducciones
declaradas por S/76,023,000 (equivalente a US$23,428,000). Los principales reparos estan
relacionados con la no deducibilidad de bonos pagados a contratistas, provision de cobranza
dudosa no aceptada como gasto e ingresos no sustentados deducidos indebidamente. Las
contingencias posibles por los afios 2009 y 2010 ascienden a S/607,721,000 (equivalente a
US$187,279,000) al 31 de diciembre de 2017. En opinion de la Gerencia y de sus asesores
legales, Buenaventura espera obtener un resultado favorable en los procesos de apelacion que ha

iniciado.

Subsidiarias —

Buenaventura Ingenieros S.A. -

Durante el afio 2015, SUNAT fiscaliz6 el impuesto a la renta Buenaventura Ingenieros (BISA) por
los ejercicios gravables 2011 y 2012. Las principales objeciones estan relacionadas con la
deduccién de bonificaciones pagadas al personal, asi como la omisién de ingresos provenientes de
transferencia de combustible a proveedores, estos reparos ascienden a un total de S/20,934,000
(equivalente a US$6,451,000).

En el 2016, SUNAT declaré fundado parcialmente el reclamo que estaba relacionado a la

deduccién de bonificaciones pagadas al personal por S/12,611,000 (equivalente a US$3,886,000).
Asimismo, SUNAT requiere el pago del correspondiente impuesto general a las ventas relacionado
con ingresos supuestamente omitidos en la transferencia de combustible a proveedores, los cuales

se encuentran en apelacion ante el Tribunal Fiscal.
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Las contingencias posibles por impuesto a la renta de los afios 2011 y 2012 ascienden a
S/6,252,000 (equivalente a US$1,927,000) y por el impuesto general a las ventas ascienden a
S/4,077,000 (equivalente a US$1,256,000) al 31 de diciembre de 2017. En opinién de la Gerencia
de la subsidiaria y de sus asesores legales, BISA espera obtener un resultado favorable en el
proceso de reclamacién que ha iniciado en el 2016 (por el impuesto a la renta del afio 2011y 2012
e impuesto general a las ventas de los afios 2011y 2012).

Sociedad Minera El Brocal S.A.A. -

Con fecha 30 de mayo de 2014, SUNAT notifico a El Brocal resoluciones de Determinacion y
Multa, producto del procedimiento de fiscalizacién del Impuesto a la renta del ejercicio 2011.Dentro
de los plazos de ley, El Brocal presenté recurso de apelacion el mismo que a la fecha se encuentra
pendiente de resolucién. Cabe sefalar que con fecha 18 de junio de 2014, El Brocal pago bajo
protesta la deuda tributaria por el importe de S/8,333,000 (equivalente a US$2,568,000) con la
finalidad de acogerse al beneficio del descuento de la multa. Este importe se encuentra registrado
como una cuenta por cobrar en los estados financieros de El Brocal.

El 8 de enero de 2015, SUNAT notific6 a El Brocal una Resolucién de Determinacién como
resultado del procedimiento de fiscalizacion iniciado por el Impuesto a la renta del ejercicio 2012
que fue reclamado y SUNAT resolvio la nulidad de la misma; ademas notifico las resoluciones de
determinacién y multas por pagos a cuenta de enero a diciembre 2012, los cuales ascienden a
S/4,030,000 (equivalente a US$1,241,000). El Brocal ha presentado recurso de apelacion, el
mismo que se encuentra pendiente de resolucion.

Al 31 de diciembre de 2017 las contingencias tributarias totales con categoria “Posible” mantenidas
por El Brocal ascienden a S/7,562,000, equivalente a US$2,330,000.

Los asesores legales de El Brocal estiman que los resultados de dichos procedimientos le seran
favorables, raz6n por la cual no es necesario reconocer provision alguna por estas contingencias.

Minera La Zanja S.R.L. -

Durante los afios 2016 y 2017, SUNAT fiscaliz6 el impuesto a la renta del ejercicio 2013 de la
subsidiaria La Zanja. Como resultado de dicha fiscalizacion, la SUNAT no le reconoce a La Zanja
deducciones declaradas por S/42,289,000 (equivalente a US$13,032,000) principalmente por el no
reconocimiento de una parte de la amortizacion de los costos de desarrollo por S/39,755,000
(equivalente a US$13,032,000). Las contingencias posibles por dichas observaciones ascienden a
S/9,344,000 (equivalente a US$2,880,000) al 31 de diciembre de 2017. En opinidn de la Gerencia
y sus asesores legales, dicha interpretacion no tiene sustento por lo que la Compafiia obtendria un
resultado favorable en el proceso de reclamacion que ha iniciado.

Empresa de Generacion Huanza -

Durante el afio 2015, SUNAT fiscaliz6 el impuesto a la renta del ejercicio 2014 de la subsidiaria
Empresa de Generacién Huanza S.A. (Huanza). Como consecuencia de ello, no se le reconoce
una porcion de la depreciacion de sus activos fijos por S/27,532,000 (equivalente a US$8,484,000).
La contingencia posible por dicha observacién asciende a S/5,790,000 (equivalente a
US$1,784,000) al 31 de diciembre de 2017. En opinion de la Gerencia y sus asesores legales,
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dicha interpretacion no tiene sustento por lo que Huanza obtendria un resultado favorable en el
proceso de apelacion que ha iniciado.

Otras subsidiarias -

En adicion, SUNAT ha emitido resoluciones de determinacion como resultado de la fiscalizacion de
otras subsidiarias de la Compafiia en las cuales no reconoce deducciones por S/10,747,000
(equivalente a US$3,312,000). Las contingencias posibles por dichos reparos ascienden a
S/9,042,000 (equivalentes a US$2,786,000) al 31 de diciembre de 2017. En opinion de la Gerencia
y de los asesores legales de las subsidiarias se espera obtener un resultado favorable en los
procesos de impugnacién que estan en proceso.

Asociadas -

Cerro Verde -

Regalias

El 23 de junio de 2004 se aprobd la Ley N° 28528 — Ley de Regalia Minera por la cual los titulares
de las concesiones mineras deben pagar, como contraprestacion econémica por la explotaciéon de
recursos mineros metalicos y no metalicos, una regalia minera que se determina aplicando tasas
que varian entre 1% y 3% sobre el valor del concentrado o su equivalente, de acuerdo con la
cotizacion de los precios del mercado internacional publicado por el Ministerio de Energia y Minas.
Basados en el contrato de estabilidad firmado en el afio 1998, Cerro Verde determiné que el pago
de dichas regalias mineras no le era aplicable, debido a que dicha contribucion fue creada con
posterioridad a la firma del contrato de estabilidad con el Gobierno Peruano. Sin embargo, bajo los
términos de su nuevo contrato de estabilidad, que entrd en vigencia el 1 de enero de 2014, Cerro
Verde comenz6 a pagar regalias mineras e impuesto especial a la mineria por toda su produccion
basado en la ley No. 29788, que se calculan sobre la utilidad operativa con tasas que fluctian
entre 1% y 12%.

SUNAT ha acotado las regalias mineras que en su opinién corresponderian pagar a Cerro Verde
por los minerales procesados en la concentradora que comenzo a operar a fines del ejercicio 2006.
Dichas observaciones abarcan el periodo de diciembre de 2006 a diciembre de 2007, asi como los
afos 2008 a setiembre 2011. La SUNAT emiti6 resoluciones declarando infundadas las
reclamaciones de Cerro Verde por los periodos 2006 al 2009. Cerro Verde apel6 dichas decisiones
ante el Tribunal fiscal. Con fecha 23 de julio de 2013, SUNAT notifico la decision final del Tribunal
Fiscal confirmando las acotaciones por los periodos diciembre de 2006 a diciembre 2008. Con la
decision del Tribunal Fiscal se dio por concluida la etapa administrativa respecto de estos
procedimientos de apelacion.

El 18 de setiembre de 2013, Cerro Verde interpuso dos demandas contenciosas administrativas
ante el Poder Judicial contra las resoluciones del Tribunal Fiscal que desestiman las apelaciones
presentadas. Con relacién a los periodos diciembre 2006 a diciembre 2007 el Vigésimo Juzgado
Contencioso Administrativo Especializado en lo Tributario y Aduanero de Lima desestimé la
demanda presentada. El 2 de mayo de 2016, Cerro Verde interpuso la apelacion ante la Séptima
Sala Contencioso Administrativa. En julio 2017, la Sala resolvié confirmando la decision de primera
instancia, la misma que declaré infundada la demanda de Cerro Verde. El 9 de agosto de 2017,

Cerro Verde presento un recurso de casacion ante la Corte Suprema contra esta decision.
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Con respecto a la demanda por el afio 2008 el 17 de diciembre de 2014 el Décimo Octavo Juzgado
Especializado en lo Tributario y Aduanero de Lima emitié resolucién final de primera instancia, en
la que resolvié anular completamente las resoluciones emitidas por el Tribunal Fiscal y SUNAT en
relacion al pago de regalias por el afio 2008 (por un monto total de S/106.4 millones). La Sentencia
anulé también todas las multas e intereses acotados por la SUNAT para el mencionado periodo
(S/139.7 millones). En diciembre de 2014, SUNAT apel6 esta decision. El 29 de enero de 2016, la
Sexta Sala de la Corte Superior de Justicia revoco la decision del Décimo Octavo Juzgado. Cerro
Verde present6 un recurso de casacién ante la Corte Suprema contra esta decision el 23 de
febrero de 2016. El 6 de octubre de 2017, la Corte Suprema emiti6é un fallo a favor de la SUNAT
sefialando que se encuentran de acuerdo a ley las acotaciones de regalias mineras por el afio
2008 respecto del mineral procesado por la concentradora de Cerro Verde.

El 1 de octubre de 2013, SUNAT emitié una orden de pago a Cerro Verde por un valor de S/492
millones (aproximadamente US$151.5 millones basados en el tipo de cambio de cierre al 31 de
diciembre de 2017, que incluyen multas e intereses por un valor de US$89.2 millones) basados en
la decision del Tribunal Fiscal por el periodo diciembre 2006 a diciembre 2008. Como es permitido
por Ley, Cerro Verde solicitd un aplazamiento (diferimiento de 6 meses) y fraccionamiento (el cual
fue concedido en un programa equivalente de 66 cuotas mensuales). Al 31 de diciembre de 2017,
Cerro Verde ha efectuado pagos por un total de S/459.7 millones (equivalente a US$145.9 millones
al tipo de cambio de la fecha de pago y US$141.7 millones basados en el tipo de cambio de cierre
de diciembre de 2017).

En julio de 2013, SUNAT denegd la reclamacion de Cerro Verde por el periodo 2009, sin embargo
aun el Tribunal Fiscal no ha emitido pronunciamiento por ese afio. Al 31 de diciembre de 2017, el
monto de las acotaciones por parte de SUNAT incluyendo intereses y penalidades por el afio 2009
es de S/289.2 millones (aproximadamente US$89.1 millones al tipo de cambio de cierre al 31 de
diciembre de 2017, incluyendo intereses y penalidades por US$56.2 millones).

El 13 de abril de 2016, SUNAT ha notificado las resoluciones de determinacion por regalias por el
afo 2010 y por el periodo de enero 2011 a setiembre 2011. El 11 de mayo de 2016 se presento el
recurso de reclamacion ante la SUNAT contra dichas resoluciones. El 1 de marzo del 2017 SUNAT
declar6 infundada la reclamacion planteada por Cerro Verde. El 22 de marzo del 2017 Cerro Verde
presento la apelacion ante el Tribunal Fiscal contra la resolucién que declaro infundada la
reclamacion. Al 31 de diciembre de 2017 el monto de las acotaciones por parte de SUNAT
incluyendo intereses y penalidades por el afio 2010 y desde enero de 2011 a setiembre de 2011 es
de S/586.5 millones (aproximadamente US$180.7 millones al tipo de cambio de cierre al 31 de
diciembre de 2017, incluyendo intereses y penalidades por US$99.9 millones).

El 18 de enero del 2018, SUNAT ha natificado las resoluciones de determinacion por regalias del
cuarto trimestre del 2011. Cerro Verde va a presentar recurso de reclamacion ante la SUNAT
contra dichas resoluciones. Al 31 de diciembre de 2017 el monto de las acotaciones por parte de
SUNAT incluyendo intereses y penalidades por el cuarto trimestre del afio 2011 es de S/49.8
millones (aproximadamente US$15.3 millones al tipo de cambio de cierre al 31 de diciembre de
2017, incluyendo intereses y penalidades por US$7.8 millones).
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Como resultado de la decisién desfavorable de la Corte Suprema sobre el caso de las regalias
mineras del afio 2008, Cerro Verde registrd cargos netos por el afio terminado al 31 de diciembre
de 2017 por un total de US$393 millones asociados a las acotaciones de regalias en disputa y
potenciales acotaciones de regalias desde diciembre 2006 hasta el afio 2013.

Cerro Verde tiene la intencién de buscar una exencién disponible de acuerdo a las leyes peruanas
por las penalidades e intereses asociadas con este caso de regalias mineras y al 31 de diciembre
de 2017 Cerro Verde no ha registrado cargos por posibles penalidades e intereses no pagadas por
un total de US$385 millones.

En diciembre de 2017, como resultado de la decision desfavorable de la Corte Suprema sobre el
caso de las regalias mineras del afio 2008, Cerro Verde solicitd la devolucién de los montos que
habria pagado en exceso por concepto de Gravamen Especial Minero (GEM) (setiembre 2012 a
diciembre 2013), Fondo Nacional de Vivienda (FONAVI) (diciembre 2012 a diciembre 2013) y
derechos arancelarios (afio 2013).

Cerro Verde actu6 de buena fe al aplicar provisiones conforme su Contrato de Estabilidad firmado
en el afio 1998 y contintia evaluando alternativas para defender sus derechos.

Otras acotaciones recibidas por SUNAT

Cerro Verde ha recibido acotaciones de SUNAT por impuestos adicionales (distintos a los de
regalias mineras mencionadas anteriormente), que incluyen multas e intereses. Cerro Verde ha
presentado o va a presentar reclamaciones a las determinaciones debido a que considera que ha
determinado y pagado de forma apropiada sus impuestos. Un resumen de estas reclamaciones se
presenta a continuacion:

Multas e

Afo fiscal Impuestos intereses Total
US$(000) US$(000) US$(000)
2003 - 2005 15,909 54,053 69,962
2006 6,545 59,454 65,999
2007 12,376 17,809 30,185
2008 20,797 12,968 33,765
2009 58,495 49,112 107,607
2010 65,997 107,139 173,136
2011 49,055 63,931 112,986
2014 - 2017 23,450 - 23,450
252,624 364,466 617,090
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Yanacocha -

La SUNAT ha desconocido la tasa de retencion de impuesto a la renta usada por
Yanacocha para los servicios de asistencia técnica proporcionados por un proveedor del
exterior en los afios 2002 y 2003. Los servicios fueron ejecutados en el Per( y en el
exterior; sin embargo, Yanacocha no lo pudo demostrar fehacientemente durante la
inspeccion. Sobre esta base, la SUNAT considera que los servicios fueron totalmente
ejecutados en el Peru; por lo tanto, la tasa de retencion de impuesto a la renta debe ser
30% en vez de 12%. El monto de la contingencia es de S/12.8 millones (US$3.94 millones).
En opinién de la gerencia y de sus asesores legales, dichas consideraciones e
interpretaciones no tienen soporte, por ende, Yanacocha espera obtener un resultado
favorable en los procesos de apelacion que ha iniciado.

La SUNAT considera que los bonos pagados para cerrar el acuerdo colectivo, asi como los
beneficios colaterales otorgados a los empleados sindicalizados y no sindicalizados,
califican como conceptos remunerativos; por lo tanto, deben ser gravados con la
contribucion a ESSALUD. El monto de la contingencia es de S/11.5 millones (US$3.5
millones) por los afios 2011 y 2012. En opinién de la gerencia y de sus asesores legales,
dichas consideraciones e interpretaciones no tienen soporte, por ende, Yanacocha espera
obtener un resultado favorable en los procesos de apelacion que ha iniciado.

En el afio 2000, Yanacocha pag6 un total de US$29 millones para asumir sus respectivas
posiciones contractuales en acuerdos de concesion minera con Chaupiloma Dos de
Cajamarca S.M.R.L. Los derechos contractuales le permitieron a Yanacocha la oportunidad
de realizar exploraciones en las concesiones, pero sin derecho de compra de las mismas.
La Administracién Tributaria alega que los pagos estuvieron relacionados a la adquisicion
de concesiones mineras, por lo que requiere que se efectlie la amortizacion de dichas
concesiones a lo largo de la vida mina tal y como lo sefiala la Ley de Mineria del Pera.
Yanacocha utilizo tributariamente dichos pagos en el afio inicial, debido a que considera
gue no fueron destinados a la adquisicién de una concesion, sino que estos pagos
representan el pago de un intangible y, por lo tanto, amortizables en un solo afio o hasta
diez afios de manera proporcional siguiendo la Ley del Impuesto a la Renta. En 2010, la
Corte Tributaria de Peru fall6 a favor de Yanacocha, y la Administracion Tributaria apeld la
cuestion ante el poder judicial. El primer tribunal de apelacion confirmo el fallo del Tribunal
Fiscal a favor de Yanacocha. Sin embargo, en noviembre de 2015, un Tribunal Superior en
Pert tomé una decision de apelacién que anulaba los dos fallos previos a favor de
Yanacocha. Yanacocha apel6 el fallo del Tribunal Superior ante el Tribunal Supremo de
Pera. Las contingencias potenciales relacionadas a este asunto son las multas e intereses
por un monto de hasta US$82.9 millones. Si bien Yanacocha ha evaluado que la
probabilidad de una sentencia desfavorable en el Tribunal Supremo es remota, no es

posible predecir por completo el resultado de este litigio.
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Divulgacién de informacidn sobre segmentos

La Gerencia de la Compafiia determin6 sus segmentos operativos sobre la base de los reportes que
utiliza la méxima autoridad en la toma de decisiones de operacion (CODM por sus siglas en ingles). La
Compaifiia esta organizada en unidades de negocios sobre la base de sus productos, actividades y
ubicacién geografica. Las diferentes categorias de las unidades de negocios de la Compariia son las

siguientes:

- Produccién y venta de minerales.
- Actividades de exploracién minera.

El CODM monitorea los resultados operativos de sus unidades de negocios de manera separada
para propositos de tomar decisiones sobre asignacion y evaluacion de desempefio. El desempefio
del segmento se evalla en base a la utilidad o pérdida operativa y se mide de manera consistente
con la utilidad o pérdida de los estados financieros separados de la Compafiia. Por otro lado, los
ingresos y costos financieros, asi como el impuesto a la renta son manejados a nivel corporativo y

no son asignados a los segmentos operativos.

La informacién corporativa principalmente incluye lo siguiente:

En la informacién de segmentos relacionada al estado de resultados —

- Gastos administrativos, otros ingresos (gastos), ganancia (pérdida) por diferencia en cambio,
ingresos y gastos financieros, e impuesto a las ganancias que no fue directamente distribuida
a las unidades mineras operativas pertenecientes a la Compafiia (Uchucchacua, Orcopampa,
Julcani, Mallay y Tambomayo).

- Las actividades de exploracion en &reas no operativas, llevadas a cabo por la Compafiia 'y no
por las entidades legales que forman el separado.

- Participacion en las asociadas de la Compafiia, las cuales se registran empleando el método
de la participacion patrimonial.

En la informacién de segmentos relacionada a los activos y pasivos -

- Activos y pasivos de las unidades mineras operativas que pertenecen directamente a la
Compaiiia debido a que esta es la manera en la que el CODM analiza el negocio. Activos y
pasivos de otros segmentos operativos son distribuidos basados en los activos y pasivos de
las entidades legales incluidas en estos segmentos.

Ver la nota 18(a) de los estados financieros separados donde la Compafiia presenta los ingresos
generados por la venta a clientes locales y del exterior por cada producto. La informacién de los

ingresos se basa en la ubicacion geogréfica de los clientes.

Ver nota 18(b) de los estados financieros separados para mayor informacién acerca de los

principales clientes (clientes que representan méas del 10% de los ingresos de la Compaiiia).

Todos los activos no corrientes estan localizados en el Peru.
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Unidades
Ucchuchacua Orcopampa Julcani Mallay Tambomayo en exploracion
(Operativa) (Operativa) (Operativa) (Operativa) (Operativa) y desarrollo Corporativo Total

US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
Afo 2017
Resultados:
Ventas netas 272,334 256,960 42,785 36,736 118,966 - 34,650 762,431
Total de ingresos de operacion 272,334 256,960 42,785 36,736 118,966 - 34,650 762,431
Costos de operacion
Costo de ventas, sin considerar depreciacién ni amortizacién (143,288) (115,574) (31,190) (22,783) (53,555) - (34,029) (400,419)
Exploracion en unidades en operacion (27,068) (38,820) (13,009) (5,617) (9,543) - - (94,057)
Depreciacion y amortizacion (23,899) (8,846) (8,122) (3,568) (42,789) - - (87,224)
Regalias mineras (2,280) (22,436) (354) (333) (998) - - (26,401)
Total de costos de operacion (196,535) (185,676) (52,675) (32,301) (106,885) - (34,029) (608,101)
Utilidad (pérdida) bruta 75,799 71,284 (9,890) 4,435 12,081 - 621 154,330
Gastos operativos, neto
Gasto de administracion (19,473) (18,281) (2,878) (2,931) (9,139) (744) 443 (53,003)
Exploracién en areas no operativas (2,676) - - - (3,214) (919) (5,052) (11,861)
Gasto de ventas (6,078) (1,016) (605) (1,045) (1,387) - (167) (10,298)
Provision por contingencias y otros (7,040) 1) (460) (139) (1,002) 925 378 (7,339)
Otros, neto (1,799) (715) (2,403) (359) (175) 22 (2,016) (6,445)
Total gastos operativos, neto (37,066) (20,013) (5,346) (4,474) (14,917) (716) (6,414) (88,946)
Utilidad (pérdida) de operacién 38,733 51,271 (15,236) (39) (2,836) (716) (5,793) 65,384
Otros ingresos (gastos), neto
Participacion en los resultados de subsidiarias y asociadas - - - - - - 21,150 21,150
Ingresos financieros - - - - - - 5,614 5,614
Costos financieros (285) (354) (106) (72) (372) (98) (8,980) (10,267)
Ganancia (pérdida) neta por diferencia en cambio 31 (63) (75) (11) 10 (119) 1,365 1,138
Total otros ingresos (gastos), netos (254) (417) (181) (83) (362) (217) 19,149 17,635
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a las ganancias por operaciones continuadas 38,479 50,854 (15,417) (122) (3,198) (933) 13,356 83,019
Impuesto a las ganancias (1,101) (2,085) (153) (124) (538) - (9,097) (12,098)
Utilidad (pérdida) por operaciones continuadas 37,378 49,769 (15,570) (246) (3,736) (933) 4,259 70,921
Operaciones descontinuadas
Pérdida por operaciones descontinuadas (10,098)
Utilidad neta 60,823
Total activo 146,464 54,114 20,922 18,923 538,057 284,970 2,363,539 3,426,989
Total pasivo 49,723 42,242 18,099 6,092 32,501 4,861 425,434 578,952
Otras revelaciones
Inversiones en asociadas - - - - - - 2,097,922 2,097,922
Adiciones de concesiones mineras, costos de desarrollo, propiedad, planta y equipo, neto 18,127 12,674 1,951 1,796 131,119 12,228 393 178,288
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Afo 2016
Resultados:
Ventas netas

Total de ingresos de operacion

Costos de operacion

Costo de ventas, sin considerar depreciacién ni amortizacién
Exploracion en unidades en operacion

Depreciacion y amortizacion

Regalias mineras

Total de costos de operacion
Utilidad bruta

Gastos operativos, neto

Gasto de administracion
Exploracion en areas no operativas
Gasto de ventas

Provision por contingencias y otros
Otros, neto

Total gastos operativos, neto
Utilidad (pérdida) de operaciéon

Otros ingresos (gastos), neto

Participacion en los resultados de subsidiarias y asociadas
Ingresos financieros

Costos financieros

Ganancia (pérdida) neta por diferencia en cambio

Total otros ingresos (gastos), netos
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a las ganancias por operaciones continuadas
Impuesto a las ganancias

Utilidad (pérdida) por operaciones continuadas

Operaciones descontinuadas
Pérdida por operaciones descontinuadas

Pérdida neta

Total activo
Total pasivo

Otras revelaciones
Inversiones en asociadas
Adiciones de concesiones mineras, costos de desarrollo, propiedad, planta y equipo, neto

Ucchuchacua
(Operativa)
US$(000)

240,470

240,470

(118,561)
(31,406)
(18,541)

(1,687)

(170,195)

70,275

(13,265)

(4,632)
1,121
1,144

(15,632)

54,643

(379)
(203)

(579)

54,064

(1,814)

52,250

105,950
35,148

28,899

Orcopampa
(Operativa)
US$(000)

244,745

244,745

(97,325)
(45,111)
(11,403)
(21,482)

(175,321)

69,424

(13,810)

(1,075)
(110)
874

(14,121)

55,303

3
(197)
(59)

(253)

55,050

(1,895)

53,155

46,085
26,536

3,451

Unidades
Julcani Mallay Tambomayo en exploracion
(Operativa) (Operativa) (Operativa) y desarrollo Corporativo Total

US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
54,666 46,741 - - 191,075 777,697
54,666 46,741 - - 191,075 777,697
(23,633) (23,392) - - (190,041) (452,952)
(11,069) (7,960) - - - (95,546)
(6,756) (11,393) - 2 3 (48,092)
(381) (314) - - - (23,864)
(41,839) (43,059) - ) (190,038) (620,454)
12,827 3,682 - 2 1,037 157,243
(4,582) (2,708) (3,274) (615) (13,072) (51,326)
- - (7,517) (7,402) (4,129) (19,048)
(845) (1,549) - - (115) (8,216)
(630) 49 69 (809) 1,088 778

74 (372) 421 33 8,081 10,255
(5,983) (4,580) (10,301) (8,793) (8,147) (67,557)
6,844 (898) (10,301) (8,795) (7,110) 89,686
- - - - (370,381) (370,381)

1 - - - 7,480 7,487
(87) (41) (137) (112) (5,156) (6,109)
(61) (46) 57 (106) 2,223 1,805
147) (87) (80) (218) (365,834) (367,198)
6,697 (985) (10,381) (9,013) (372,944) (277,512)
(424) (365) - - (22,409) (26,907)
6,273 (1,350) (10,381) (9,013) (395,353) (304,419)
(19,073)
(323,492)

25,118 16,958 415,341 273,798 2,593,838 3,477,088
19,733 7,302 582 10,524 556,172 655,997
- - - - 2,120,885 2,120,885

759 2,729 230,223 38,867 1,017 305,945
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Afo 2015
Resultados:
Ventas netas

Total de ingresos de operacion

Costos de operacion

Costo de ventas, sin considerar depreciacién ni amortizacién
Exploracion en unidades en operacion

Depreciacion y amortizacion

Regalias mineras

Total de costos de operacion
Utilidad (pérdida) bruta

Gastos operativos, neto

Gasto de administracion
Exploracion en areas no operativas
Gasto de ventas

Provision por contingencias y otros
Otros, neto

Total gastos operativos, neto
Utilidad (pérdida) de operaciéon

Otros ingresos (gastos), neto

Participacion en los resultados de subsidiarias y asociadas
Ingresos financieros

Costos financieros

Ganancia (pérdida) neta por diferencia en cambio

Total otros ingresos (gastos), netos

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a las ganancias por operaciones continuadas
Impuesto a las ganancias

Utilidad (pérdida) por operaciones continuadas

Operaciones descontinuadas
Pérdida por operaciones descontinuadas

Pérdida neta

Total activo
Total pasivo

Otras revelaciones
Inversiones en asociadas
Adiciones de concesiones mineras, costos de desarrollo, propiedad, planta y equipo, neto

Unidades
Ucchuchacua Orcopampa Julcani Mallay Tambomayo en exploracion
(Operativa) (Operativa) (Operativa) (Operativa) (Operativa) y desarrollo Corporativo Total

US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)

166,055 254,118 50,254 32,018 - - 168,668 671,113

166,055 254,118 50,254 32,018 - - 168,668 671,113
(126,728) (112,707) (26,725) (20,709) - - (169,236) (456,105)
(27,784) (41,705) (12,699) (7,539) - - - (89,727)
(15,767) (17,313) (11,349) (15,439) - 1) (1,025) (60,894)
(1,142) (23,877) (337) (234) - - 1) (25,591)
(171,421) (195,602) (51,110) (43,921) - (1) (170,262) (632,317)

(5,366) 58,516 (856) (11,903) - (1) (1,594) 38,796
(10,739) (16,698) (3,623) (2,080) (169) (286) (11,370) (44,965)

- - - - (12,651) (1,500) (5,683) (19,834)

(3,552) (851) (1,055) (1,424) - - ) (6,884)

- - - - - - 414 414

1,836 (1,182) (125) (67) 156 (237) 5,915 6,296
(12,455) (18,731) (4,803) (3,571) (12,664) (2,023) (10,726) (64,973)
(17,821) 39,785 (5,659) (15,474) (12,664) (2,024) (12,320) (26,177)
- - - - - - (268,463) (268,463)

5 5 2 - - - 10,785 10,797
(195) (235) (152) (108) (163) 27) (4,044) (4,924)
539 461 378 75 (63) 4 (2,290) (896)
349 231 228 (33) (226) (23) (264,012) (263,486)
(17,472) 40,016 (5,431) (15,507) (12,890) (2,047) (276,332) (289,663)
(518) (602) (140) (78) - - (5,976) (7,314)
(17,990) 39,414 (5,571) (15,585) (12,890) (2,047) (282,308) (296,977)
(20,233)
(317,210)

86,961 51,746 27,228 24,279 168,835 250,270 3,067,988 3,677,307

16,663 14,817 6,538 2,803 9,100 1,076 465,244 516,241

- - - - - - 2,575,830 2,575,830

20,245 8,198 1,323 2,259 77,093 22,657 - 131,775
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Instrumentos financieros derivados

Derivado implicito de contratos comerciales

Las ventas de concentrados de la Compafiia estan basadas en contratos comerciales, segun los cuales,

se asigna un valor provisional a las ventas basadas en cotizaciones futuras (forward). El ajuste a las

ventas es considerado como un derivado implicito, que se debe separar del contrato principal. Los

contratos comerciales estan relacionados a los precios de mercado (London Metal Exchange) de las que

se espera liquidar las posiciones abiertas al 31 de diciembre de 2017 y de 2016. El derivado implicito no

califica como un instrumento de cobertura; por lo tanto los cambios en su valor razonable se registran

como un ajuste a las ventas netas.

Detalle de los derivados implicitos que son mantenidos por la Compatfiia al 31 de diciembre de 2017:

Periodo de
cotizaciones
Metal Cantidad 2018
Plata 269,691 Enero-Abril
Zinc 22,828 Enero-Abril
Oro 34,613 Enero-Marzo
Plomo 14,742 Enero-Abril
Cobre 882 Enero-Marzo

Total activo, neto

Cotizaciones

Provisionales
uss

16.02-18.00
3,103.72-3,275.47
1,256.45-1,317.67
2,333.23-3,110.69
6,645.36-6,841.95

Futuras
uss$

17.09-17.21
3,226.50-3,343.50
1,312.65-1,317.10
2,578.50-2,579.75
7,112.50-7,142.75

Valor
razonable,

neto
US$(000)

1,812
881
684
133

12

3,522

Detalle de los derivados implicitos que son mantenidos por la Compafiia al 31 de diciembre de 2016:

Periodo de

cotizaciones
Metal Cantidad 2017
Plata 16,421 Oz Enero-Abril
Plomo 11,892 TMS Enero-Abiril
Zinc 6,128 TMS Enero-Febrero
Cobre 83 TMS Enero-Marzo
Oro 15,082 TMS Enero-Febrero
Otros 15,082 Oz
Total pasivo

Derivado implicito por compra de inventarios

Total pasivo, neto

Cotizaciones

Provisionales
uss$

16.32-19.29
1,871.58-2,380.60
2,291.08-2,731.33
2,985.28-5,811.61
1,139.75-1,145.90

Futuras
uss$

16.58-16.66
2,066.25-2,080.00
2,607.75-2,612.50
5,633.50-5,642.25
1,151.00-1,179.40

Valor
razonable,

neto
US$(000)

(1,823)
(109)
10
29
527
396

(970)
891

(79)
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Transacciones con entidades relacionadas

@)

A continuacién se presentan las principales transacciones efectuadas por la Compafiia con sus

subsidiarias y asociadas en los afios 2017, 2016 y 2015:

Cobranzas y desembolsos por:
Préstamos cobrados

Dividendos declarados y cobrados
Dividendos pagados

Intereses cobrados

Aportes otorgados

Préstamos otorgados

Compras de acciones

Intereses pagados

Compensaciones y otros:
Capitalizacion de préstamos
Dividendos declarados y no cobrados

Ventas de:

Minerales

Suministros

Concesiones, propiedad, planta y equipo
Mercaderias

Ingresos por:

Servicios administrativos: tesoreria, sistemas,
comercializacion, logistica, legal y almacén

Intereses, nota 25

Reembolsos de gastos

Servicios de personal

Servicios de gerenciamiento

Alquileres

Compras de:

Barras de doré, concentrados y carbén activado,

nota 19(b)
Energia
Suministros
Concesiones, propiedad, planta y equipo

Costos y gastos por:

Servicio de lixiviacion de concentrados
Servicios de ingenieria

Alquileres

Servicios de operacion y mantenimiento de lineas

de transmision y sub-estaciones
Servicios de construccion

2017
US$(000)

149,437
35,926
22,099

4,255
4,062
392
621

704
28
54

5,257
2,840
810
770
496
276

10,449

32,778
26,071
74

19,658
2,323
1,271

926

83,101

2016
US$(000)

5,673
150,984
7,630
1,146
7,834
3,156
63,880
708

10,885

1,271
76

12

3,514
6,009
475
687
523
307

11,515

180,500
20,903
136
14,032

19,507
3,317
384

640

239,419

2015
US$(000)

26,901
23,618
22
1,102
11,858
155,675
8,875
1,669

4,966
2,700

2,114
1,320

26

4,017
2,286
320
562
525
189

7,899

159,925
19,317
540

13,400
2,730
1,303

1,479
11,636

210,330
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(b) Como resultado de las transacciones antes indicadas y otras menores, la Compafiia tiene las
siguientes cuentas por cobrar a entidades relacionadas:

2017 2016
US$(000) US$(000)

Cuentas por cobrar, nota 7(a):

Diversas -

Procesadora Industrial Rio Seco S.A. 18,468 27,233
Consorcio Energético de Huancavelica S.A. 1,287 988
Contacto Corredores de Seguros S.A. 922 875
Compaiiia Minera Coimolache S.A. 732 233
Minera La Zanja S.R.L. 669 18,206
Buenaventura Ingenieros S.A. 575 497
El Molle Verde S.A.C. 571 677
Empresa de Generacion Huanza S.A. 492 1,681
Sociedad Minera El Brocal S.A.A. 490 3,059
Inversiones Colquijirca S.A. 135 121
Compafiia Minera Colquirrumi S.A. 123 75
Minera Azola S.A.C. 17 116
Compaifiia Minera Condesa S.A. 3 17
Sociedad Minera Cerro Verde S.A.C. (c) - 126,050
Minera Yanacocha S.R.L. - 379
Otros menores 52 55
Total cuentas por cobrar diversas 24,536 180,262
Clasificacion por vencimiento:

Porcion corriente 6,091 12,985
Porcién no corriente 18,445 167,277
Total cuentas por cobrar diversas 24,536 180,262
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2017 2016
US$(000) US$(000)

Cuentas por pagar, nota 13(a):
Comerciales -
Empresa de Generacion Huanza S.A. 2,350 2,049
Procesadora Industrial Rio Seco S.A. 1,095 2,920
Buenaventura Ingenieros S.A. 814 787
Consorcio Energético de Huancavelica S.A. - 542
Minera La Zanja S.R.L - 123,897
Minera Yanacocha S.R.L. - 1,309
Otros menores 38 35

4,297 131,539
Diversas -
Consorcio Energético de Huancavelica S.A. 547 80
Compafiia Minera Colquirrumi S.A. 375 1,330
Inversiones Colquijirca S.A. 243 230
Apu Coropuna S.R.L. - 1,477
Otros menores 132 69

1,297 3,186
Total cuentas por pagar comerciales y diversas 5,594 134,725

Las cuentas por cobrar diversas a entidades relacionadas corresponden principalmente a los
desembolsos realizados a subsidiarias y asociadas para financiar sus actividades de operacion, los

cuales generan intereses a tasas fijas del mercado.

(c) Sociedad Minera Cerro Verde S.A. -
En diciembre de 2014, Cerro Verde celebré contratos de préstamos con sus accionistas: Freeport
Minerals Corporation, Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. y SMM Cerro Verde Netherlands
B.V., hasta por un monto de US$800 millones. Al 31 de diciembre de 2016, Cerro Verde habia
utilizado US$606 millones de la linea de préstamos con sus accionistas de los cuales US$125
millones correspondian a linea de préstamos con Buenaventura. Durante el 2017, Buenaventura
recibié el pago anticipado del préstamo a largo plazo que mantenia con Sociedad Minera Cerro
Verde S.A.
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(d)

Directores y personal clave -

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, directores, funcionarios y empleados de la Compafiia han
efectuado, directa e indirectamente, transacciones financieras con ciertas subsidiarias. Al 31 de
diciembre de 2017 y de 2016, los préstamos a empleados, directores y a personal clave ascienden
a US$46,000 y US$91,000, respectivamente, son pagados mensualmente y devengan tasas de
interés de mercado.

No existen préstamos otorgados a directores y personal clave de la Compariia garantizados con

acciones de Buenaventura o de otras subsidiarias de la Compafiia.

A continuacion se presenta el detalle de la remuneracién del personal clave de la Compafiia

(incluyendo el impuesto a las ganancias asumido por la Compaiiia) por los afios terminados al 31

de diciembre de 2017 y de 2016:

2017 2016
US$(000) US$(000)
Cuentas por pagar:
Participacion del directorio 1,200 900
Dieta a directores 1,050 -
Remuneraciones 904 928
Otros pagos a funcionarios 1,766 588
4,920 2,416
Desembolsos por:
Remuneraciones 8,333 6,966

Objetivos y politicas de gestidon de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, distintos a los derivados, comprenden las cuentas por

pagar comerciales y diversas. El principal propdsito de éstos pasivos financieros es financiar las

operaciones de la Compariia y proporcionar garantias para soportar sus operaciones. La Compafiia tiene

cuentas por cobrar comerciales y diversas, asi como efectivo y equivalentes al efectivo que surgen
directamente de sus operaciones.

La Compariia estd expuesto a riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Gerencia de
la Compaifiia supervisa la gestion de estos riesgos. Se apoya en un comité de riesgos financieros que

aconseja sobre los riesgos financieros y sobre la gestion mas adecuada de los mismos para la Compaifiia.

El comité de riesgos financieros proporciona garantias a la Gerencia de que las actividades de la

Compafiia sobre riesgos financieros estan controladas con politicas y procedimientos adecuados y de que

los riesgos financieros estan identificados, valorados y gestionados de acuerdo con las politicas y

objetivos de riesgos de la Compafiia. Todas las actividades con derivados para la gestion del riesgo son

realizadas por especialistas internos que tienen las aptitudes, experiencia y grado de supervisiéon
adecuados.
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No hubo cambios en los objetivos, politicas o procedimientos durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y de 2016.

El Directorio revisa y aprueba las politicas para administrar cada uno de éstos riesgos los cuales estan

descritos a continuacion:

@)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de caja de los
instrumentos financieros fluctle a consecuencia de los cambios en los precios del mercado. Los
riesgos de mercado comprenden cuatro tipos de riesgos: riesgo de tipo de cambio, riesgos en las
variaciones de los precios de los minerales, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio, tal
como el riesgo de precio de una accién. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de

mercado incluyen depositos y derivados implicitos.

El andlisis de sensibilidad en esta seccion esté relacionado a la posicion al 31 de diciembre de
2017, 2016 y 2015, y ha sido preparado considerando que la proporcion de los instrumentos
financieros en moneda extranjera se va a mantener constante.

(a.1) Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a variaciones en los tipos de cambio. La
exposicion de la Compafiia a este riesgo surge principalmente por las actividades
operativas denominadas en Soles. La Compafiia mitiga el efecto de la exposicion al tipo de
cambio mediante la realizacion de casi todas sus transacciones en su moneda funcional.

A continuacion se muestra el efecto en resultados de una variacion razonable en los tipos
de cambio de moneda extranjera manteniendo constantes todas las demas variables:

Efecto
en la utilidad (pérdida)

Aumento / disminucion antes del impuesto
tipo de cambio a las ganancias

US$(000)
2017
Tipo de cambio +10% 713
Tipo de cambio -10% (713)
2016
Tipo de cambio +10% (570)
Tipo de cambio -10% 570
2015
Tipo de cambio +10% (2,730)
Tipo de cambio -10% 2,114
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(b)

(a.2) Riesgos de precios
La cotizacién internacional de los precios de los minerales tiene un impacto material en el
resultado de las operaciones de la Compafiia. La cotizacion de los minerales
comercializados por la Compariia ha fluctuado histéricamente y son afectados por
numerosos factores mas alla del control de la Compafiia. La Compafiia administra su
riesgo de precio principalmente a través del uso de compromisos de venta dentro de los

contratos con clientes.

(a.3) Riesgo de tasa de interés
El riesgo de tasas de interés es el riesgo que el valor razonable o los flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado.
La Compafiia esta expuesta al riesgo de cambio en la tasa de interés principalmente por
sus obligaciones a largo plazo con tasas de interés flotante.

A continuacién se muestra en resultados de una variacion razonable en las tasas de interés:

Efecto
en la utilidad (pérdida)
Aumento / disminucion antes del impuesto
tipo de cambio a las ganancias
US$(000)

2017
Tasa de interés +10% (341)
Tasa de interés -10% 341
2016
Tasa de interés +10% (41)
Tasa de interés -10% 41

Riesgo crediticio -

El riesgo de crédito de la Compaiiia se origina en la incapacidad de los deudores de cumplir con

sus obligaciones. La Compafiia esta expuesto al riesgo de crédito de sus actividades operativas
(principalmente cuentas por cobrar) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo depdsitos

en bancos y otros instrumentos financieros.

La Compafiia deposita sus excedentes de fondos en instituciones financieras de primer orden,
establece politicas de crédito conservadoras y evalla constantemente las condiciones del mercado
en que se desenvuelven, para lo cual utiliza informes de clasificacion de riesgos para las

operaciones comerciales y de crédito.

Las cuentas por cobrar comerciales estidn denominadas en ddlares estadounidenses y tienen
como vencimiento la fecha de emisidon del comprobante de pago, importe que se hace efectivo en
los dias siguientes a su vencimiento. Las ventas de la Compafiia son realizadas a clientes
nacionales y del exterior de reconocido prestigio. Ver concentracion de ventas spot en la nota
18(b). La Compafiia realiza una evaluacion de deterioro de las deudas sobre una base individual.
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El riesgo de crédito es limitado al valor contable de los activos financieros a la fecha del estado
separado de situacion financiera que consiste principalmente en efectivo y equivalentes de
efectivo, cuentas por cobrar comerciales y diversas. La Compaifiia no utiliza instrumentos
derivados para administrar estos riesgos crediticios.

(c) Riesgo de liquidez -
La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalentes de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a
través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compafiia mantiene adecuados
niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y cuenta con la capacidad crediticia suficiente que le
permite tener acceso a lineas de crédito en entidades financieras de primer orden.
La Compaifiia controla permanentemente sus reservas de liquidez basada en proyecciones del flujo

de caja.

A continuacién se presenta un andlisis de los pasivos financieros de la Compafiia clasificados
segun su anticuamiento, basado en pagos contractuales no descontados:

Menos de Entre Entre Mayor a

1 afio 1y 2 afos 2y5afios 5 afios Total
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)

Al 31 de diciembre de 2017
Préstamos bancarios 80,365 - - - 80,365

Cuentas por pagar comerciales y

diversas 102,316 - - - 102,316
Pasivo contingente - - 9,280 28,469 37,749
Obligaciones financieras 47,862 87,210 164,078 - 299,150
Total 230,543 87,210 173,358 28,469 519,580

Al 31 de diciembre de 2016
Cuentas por pagar comerciales y
diversas 252,750 - - - 252,750

Derivado implicito por ventas de

concentrado 79 - - - 79
Pasivo contingente - 3,305 6,603 32,840 42,748
Obligaciones financieras 10,085 49,011 248,745 - 307,841
Total 262,914 52,316 255,348 32,840 603,418
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(d) Gestion de capital -

Para propésitos de la gestion de capital de la Compaifiia, el capital esta referido a todas las

cuentas del patrimonio. El objetivo de la gestion de capital es maximizar el valor para los

accionistas.

La Compafiia maneja su estructura de capital y realiza ajustes para afrontar los cambios en las

condiciones econémicas del mercado. La politica de la Compafiia es financiar todos sus proyectos

de corto y largo plazo con sus propios recursos operativos. Para mantener o adecuar la estructura

de capital, la Compafiia puede modificar la politica de pago de dividendos a los accionistas,

devolver capital a sus accionistas o0 emitir nuevas acciones.

Valor razonable

A continuacion, se presenta un resumen de los activos y pasivos de la Compafiia a valor razonable segin

la jerarquia de medicion:

Al 31 de diciembre de 2017 -

Activos y pasivos reconocidos al valor
razonable:

Derivado implicito por venta de
concentrados, neto, nota 30(a)

Pasivo financiero por contraprestacion
contingente, nota 25(b)

Al 31 de diciembre de 2016 -
Activos y pasivos reconocidos al valor
razonable:

Derivado implicito por venta de
concentrados, neto, nota 30(a)

Pasivo financiero por contraprestacion
contingente, nota 25(b)

Total
US$(000)

3,522

17,570

79

19,343

Medicion del valor razonable utilizando:

Precios
cotizados en Datos Datos
mercados significativos significativos
activos observables no observables
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
US$(000) US$(000) US$(000)
- 3,522 -
- - 17,570
- 79 -
- - 19,343
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Instrumentos financieros cuyo valor razonable se aproxima al valor en libros —

Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y diversas, cuentas por
pagar comerciales y diversas y otros pasivos corrientes, se considera que el valor en libros es similar al
valor razonable. Asimismo, los derivados se registran al valor razonable por lo que no existen diferencias

a divulgar.

El valor razonable de los derivados implicitos es determinado usando técnicas de valuacién usando

informacién directamente observable en el mercado (cotizaciones futuras de metales).

Instrumentos financieros a tasa fija y variable —

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y variable a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros
similares. El valor razonable estimado de los depésitos que devengan intereses se determina mediante
los flujos de caja descontados usando tasas de interés del mercado en la moneda que prevalece con
vencimientos y riesgos de crédito similares.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, no existen diferencias importantes entre el valor en
libros y el valor razonable de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017 y de 2016.
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Constancia de Habilitacion

La Decana y el Director Secretario del Colegio de Contadores Puiblicos de Lima, que
suscriben, declaran que en base a los registros de la institucién, se ha verificado que

PAREDEE BURGA & ASOCIADOS S0C. ClVIL DE RESPONSABILIDAD
LIMITADA A
MATRICULA : 20761

Se encuentra, hdbil pda-fesheypara gl eivt@vig de las funcianesprpfesionales que le
faculta la Ley N° 13253 y su modificatoria Ley N° 28951 y conforme al Estatuto y
Reglamento Interno de este Colegio; en fe de lo cual y a solicitud de parte, se le
extiende la presente constancia para los efectos y usos que estime conveniente. Esta
constancia tiene vigencia hasta el

31032018

Lima,

i6 de Febrero de 2017

CRPE€EFisaRosario/Ugarte Vasquez CPCC Moisés Manuel Penadillo Castro
Decana Director Secretario

Verifique su validez en: www.ccpl.org.pe

Comprobante de Pago:

Verifique la validez del comprobante H}%@Qa}%ﬁ% sunat.gob.pe



